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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Nobia AB (publ),
org. nr 556528-2752

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisning-
en och koncernredovisningen fér Nobia AB
(publ) fér ar2016. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna
32-82 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisning-
en upprdttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och geren i alla vasentliga avse-
enden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stdllning per den 3| december
2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt drsredovisningsla-

en i alla vdsentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per
den 3| december 2016 och av dess finan-
siella resultat och kassaflode for dret enligt
International Financial Reporting Standards
(IFRS), sa som de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen
ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstémman
faststéller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget och fér
koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revi-

sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa

standarder beskrivs ndrmare i avsnittet

enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat dr tillrdckliga och andamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for re-
visionen dr de omraden som enligt var
professionella beddmning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen fér revisionen
av, och i vart stéllningstagande till, arsredo-
visningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalan-
den om dessa omraden.

gen. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger

Virdering av goodwill

Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i fér-
hallande till moderbolaget och koncernen

Se not 14 och redovisningsprinciper pa sidan 54 i drsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen redovisade goodwill om 2 359 miljoner kronor per den 31
december 2016. Det redovisade vardet dr hanforligt till koncernens fem
kassagenererande enheter och har varit féremal f6r nedskrivningsprévning
pa enhetsnivd, vilka innehaller bade komplexitet och betydande inslag av
bedémningar fran ledningen.

Prévningarna innefattar att ledningen maste gora framtidsbedémningar om
de kassagenererande enheternas interna och externa forutsattningar samt
planer. Exempel pa sadana bedémningar ar framtida kassafléden, vilka bland
annat kraver antaganden om framtida utveckling och marknadsférutsattningar.

Andra viktiga antaganden ar vilka parametrar och underliggande antagan-
den som anvénds for att bestdmma diskonteringsranta for att aterspegla
pengars tidsvdrde samt de sdrskilda risker som respektive kassagenererande
enhet starinfor.

Det finns en risk att de bedémningar som ligger till grund for det beradk-
nade atervinningsvdrdet kan beh&va dndras, vilket direkt skulle paverka det
redovisade resultatet for perioden.

Hur omradet har beaktats i revisionen
Viharinspekterat de utférda nedskrivningsprévningarna for att bedéma
huruvida de dr uppréttade i enlighet med den teknik som féreskrivs.

Vidare har vi bedémt rimligheten i ledningens antaganden, som har
bekriftats av revisionskommittén och styrelsen, om framtida kassafléden
samt den anvdnda diskonteringsrdntan. Vi har dven intervjuat ledningen
samt utvdrderat tidigare ars bedémningar av framtida kassafléden i forhal-
lande till faktiska utfall.

Foratt bedoma hur férandringar i ledningens antaganden kan paverka
atervinningsvérdet har vi utvdrderat kdnslighetsanalyser av atervinningsvar-
det for kassagenererande enheter. Vi har involverat intern varderingsspe-
cialist i revisionen, framst vad giller antaganden kring avkastningskrav med
koppling till externa marknader.

Vihar ocksa kontrollerat fullstandigheten i upplysningarna for nedskriv-
ningsprévningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Pensioner

Se not 25 och redovisningsprinciper pa sidan 56 i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet
Koncernen redovisade avsittningar for formansbestémda pensioner om 955
miljoner kronor per den 31 december 2016. Det redovisade vardet utgér
ett netto av nuvdrdet av fonderade och ofonderade forpliktelser om 3 355
miljoner kronor och férvaltningstillgangarna redovisade till verkligt vairde om
2 400 miljoner kronor. Koncernens mest vdsentliga formansbestdmda planer
avser anstallda i Storbritannien och representerar 80 procent av den totala
avsattningen for pensioner.

Koncernens pensionsskuld berdknas genom en sdrskild teknik baserad pa
prognoser om forvantade framtida utbetalningar och innehdller betydan-
de bedémningar, i synnerhet vad gdller diskonteringsranta, inflationsanta-
ganden, dodlighetsantaganden och I6netillviaxt. Sma férandringar i dessa
antaganden kan fa betydande effekter pa 6vrigt totalresultat och koncernens
finansiella stéllning.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vihar granskat att de férmansbestémda pensionsplanerna i Storbritannien
berdknats i enlighet med géllande regelverk. Vi har ocksa testat berdknings-
modellen i férhallande till inmatningsparametrarna.

Vi harinvolverat intern aktuariell specialist for att bedéma lampligheten och
utmana de viktigaste antaganden som anvants, sasom diskonteringsranta, in-
flationsantagande, dodlighetsantagande och I6netillvéxt. Vi har dven bedomt
kompetens, sjdlvstandighet och integritet i koncernens externa aktuarie.

Vihar kontrollerat att informationen i drsredovisningen ar fullstindig och
bedémt huruvida den ér férenlig med de antaganden som koncernen har
anvant. Vi har ocksa bedémt om informationen ar tillrdcklig for att forsta
ledningens antaganden.
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Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller d&ven annan
information @n drsredovisningen och kon-
cernredovisningen och aterfinns pa sidor-
na |31 och 92—-101. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisning-
en och koncernredovisningen omfattar
inte denna information och vi goringet ut-
talande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med vdr revision av drsredo-
visningen och koncernredovisningen dr
det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning dr
oférenlig med arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dvrigt verkar innehdlla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har
utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vdsentlig felaktighet, dr vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret fér att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rdttvisande
bild enligt drsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS
sa som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar dven
fér den interna kontroll som de bedémer
arnédvandig fér att upprétta en drsredo-
visning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisning-
en och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktdren fér
beddmningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsdtta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillimpligt, om férhal-
landen som kan paverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har ndgot realis-
tiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att

det paverkar styrelsens ansvar och uppgif-
teri dvrigt, bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Védramal dr att uppnd en rimlig grad av

sdkerhet om huruvida arsredovisningen

och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att ldmna en revisionsberéattelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sa-
kerhet dren hog grad av sdkerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktighe-
ter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdn-
der vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
vdsentliga felaktigheter i arsredovisning-
en och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfér granskningsatgér-
der bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som dr tillrdckli-
ga och dndamalsenliga fér att utgdra en
grund fér vara uttalanden. Risken for att
inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktli-
ga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidosdttande av intern kontroll.

* skaffarvi oss en férstdelse av den del av
bolagets interna kontroll som har be-
tydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men
inte fér att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utvdrderar vildmpligheten i de redo-
visningsprinciper som anvands och rim-
ligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

* drarvien slutsats om limpligheten i att
styrelsen och verkstillande direktéren
anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ock-
sd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns

nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallan-
den som kan leda till betydande tvivel
om bolagets och koncernens férmaga
att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berdttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésent-
liga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera
uttalandet om drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vdra slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdm-
tas fram till datumet for revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gdra att ett bolag och
en koncern inte langre kan fortsdtta
verksamheten.

* utvdrderar vi den Svergripande pre-
sentationen, strukturen och innehdllet i
arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, ddribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hiandelserna pa ett
sdtt som ger en rdttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och andamal-
senliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen fér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncer-
nen fér att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansva-
riga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland
annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland
eventuella betydande bristeri den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa férse styrelsen med
ett uttalande om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra férhallan-
den som rimligen kan paverka vart obe-
roende, samt i tillimpliga fall tillhérande
motdtgarder.

Av de omraden som kommuniceras
med styrelsen faststéller vi vilka av dessa
omrdden som varit de mest betydelse-
fulla for revisionen av drsredovisningen
och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste beddmda riskerna for vasent-
liga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sdrskilt betydelsefulla
omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller
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andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan eller nar, i ytterst sillsynta fall,

vi bedémer att en fraga inte ska kommu-
niceras i revisionsberdttelsen pa grund av
att de negativa konsekvenserna av att géra
det rimligen skulle vdntas vara storre dn
allménintresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vdr revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen har vi dven ut-
fort en revision av styrelsens och verkstél-
lande direktérens férvaltning fér Nobia
AB (publ) fér ar 2016 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman dispone-
rar vinsten enligt forslaget i forvaltningsbe-
rdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktéren ansvarsfrihet
for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat dr tillrdckliga och andamadlsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens
ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen dr férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoyv, likviditet och stall-
ning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisa-
tion och férvaltningen av bolagets angeldg-

enheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bo-
lagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sdtt.

Den verkstillande direktdren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgdrder som dr nddvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i
dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av for-

valtningen, och darmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot va-
sentligt avseende:

* fOretagit nagon atgdrd eller gjort sig
skyldig till nagon férsummelse som kan
féranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pdnagot annat sdtt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet
bedéma om forslaget dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdker-
het, men ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att uppticka atgarder
eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder vi profes-
sionellt omd®me och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller

Stockholm den |6 mars 2017
KPMG AB

Henrik Lind
Auktoriserad revisor

forlust grundar sig framst pa revisionen
av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vdsentlighet. Det
innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgdrder, omraden och forhallan-
den som drvésentliga fér verksamheten
och ddr avsteg och 6vertrddelser skulle ha
sdrskild betydelse fér bolagets situation.
Vi gdrigenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och
andra férhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrel-
sens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underlagen for detta for att kunna
beddma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.



