Revisionsberattelse

Till arsstimman i Nobia AB (publ),
org. nr 556528-2752

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisning-
en och koncernredovisningen for Nobia
AB (publ) for rakenskapsaret 2017-01-0
—2017-12-31. Bolagets arsredovisning

och koncernredovisning ingar pa sidorna
40-92 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisning-
en upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger enii alla vdsentliga avse-
enden rittvisande bild av moderbolagets
finansiella stdllning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2017 och av dess finan-
siella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ar férenligmed arsredovisningens och kon-
cernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman
faststéller resultatrakningen och balansrak-
ningen fér moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om ars-
redovisningen och koncernredovisningen
ar forenliga med innehdllet i den komplet-
terande rapport som har dverldmnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014/EU)
artikel 11.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhal-
lande till moderbolaget och koncernen en-
ligt god revisorssed i Sverige och hari 6v-
rigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var bdsta kunskap och dvertygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i Revisorsfor-
ordningens (537/2014/EV) artikel 5.1 har
tillhandahdllits det granskade bolaget eller,
i forekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat dr tillrdckliga och andamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsredovisningen for ra-
kenskapsaret 2016-01-01-2016-12-31 har
utférts av en annan revisor som ldmnat en
revisionsberittelse daterad 16 mars 2017
med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for re-
visionen dr de omraden som enligt var
professionella beddémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen fér
den aktuella perioden. Dessa omrdden
behandlades inom ramen for revisionen av,
och ivart stéllningstagande till, arsredo-
visningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi géringa separata uttalan-
den om dessa omraden.

Intdktsredovisning
Koncernens forsdljning per 31 december
2017 uppgar till 12 744 miljoner kronor
och bestar till stérsta delen av férsdljning
av kék och kdksutrustning, samt for viss
forsdljning dven installation. | koncernen
redovisas intdkten for kok och tillhérande
produkter ndr varorna har levererats till
kunden, vilket &r den tidpunkt ndr kunden
accepterar varorna och risker och férma-
ner &vergar till kunden. Ndr monterings-
tjdnst ingar, vanligtvis vid viss projektfor-
sdljning, sa redovisas i vissa fall intdkten for
varorna ndr installationen &r slutférd.
Viharidentifierat detta som ett omrade
av sarskild betydelse dd bolagets intdkter
aren vdsentlig post som dels bestdrav en
stor mdngd transaktioner och dels dr hdn-
forliga till kundspecifika avtal, leveransvill-
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kor och montering vilket kan ha paverkan
pa fullstdndighet av intdkterna, samt ndri
tiden redovisningen av intdkter sker.

For koncernens principer for intdktsre-
dovisning se not | samt not 3 om redovis-
ning i segment.

Véra granskningsdtgdrder

Vdra granskningsdtgdrder inkluderade men
var inte begransade till:

* utvdrdering av bolagets redovisnings-
principer for intdkter

kartldggning av bolagets rutiner och ut-
vérdering av interna kontroller kopplat
till intdktsredovisning vilket dven inklu-
derar de IT-system som anvdnds
granskning av ett urval av transaktioner
for att sékerstélla att dessa har redovi-
sats korrekt enligt avtal och i korrekt
period

granskning av marginalanalyser samt
analys av intdkterna mot tidigare ar samt
budget

granskning av att dndamalsenliga redo-
visningsprinciper tillimpas och att erfor-
derliga upplysningar ldmnas i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Nedskrivningsprévning av goodwill
Koncernen redovisade goodwill om 2 361
miljoner kronor per den 31 decem-

ber 2017. Nobia prévar arligen, och vid
indikation pa vdrdenedgang, att redovi-
sade vdrden inte dverstiger berdknade
atervinningsvarden for dessa tillgangar.
Atervinningsvarden faststills genom en
nuvdrdeberdkning av framtida kassafldden
per kassaflddesgenererande enhet och
baseras pa forvantat utfall av ett antal fak-
torer som grundas pa ledningens affarspla-
ner och prognoser.

Vihar identifierat detta som ett omrade
av sdrskild betydelse da bolagets good-
will & en vdsentlig post i balansrdkningen
och nedskrivningsprévningen har inslag av
betydande beddmningar fran ledningen
vilket bland annat innefattar att uppskatta
framtida kassafldden och berdkna vagd
genomsnittlig kapitalkostnad (""avkast-
ningskrav").
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Forkoncernens principer f6r uppréttan-
de av nedskrivningsprévningar for imma-
teriella och materiella anldggningstillgdngar
se not | och fér vdsentliga antaganden
som tillimpats i arets nedskrivningsprov-
ning se not 4.

Vdra granskningsdtgdrder
Vara granskningsatgarder inkluderade,
men var inte begransade till:

* utvdrdering av koncernens process och
principer fér upprattande av nedskriv-
ningsprovningar for forenlighet med
IFRS

utvdrdering av vdsentliga antaganden
samt kdnsligheten for férandringari
nagot av dessa antaganden

involvering av intern varderingsspecialist
i revisionen, framst vad gdller antagan-
den kring avkastningskrav med koppling
till externa marknader

granskning av modellen for diskontering
av framtida kassafléden fér aritmetisk
korrekthet

kontrollerat fullstandigheten i upplys-
ningarna fér nedskrivningsprévningarna
i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan
information &n arsredovisningen och kon-
cernredovisningen och aterfinns pa sidor-
na -39 och 102-113. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.
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Vart uttalande avseende arsredovisning-
en och koncernredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen ar
det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och &vervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar
ofdrenlig med arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehalla
vésentliga felaktigheter,

Om vi, baserat pa det arbete som har
utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vdsentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseende.

Styrelsens och verkstdllande

direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktd-
ren som har ansvaret for att arsredovisning-
en och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller kon-
cernredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nddvandig for
att upprétta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehaller ndgra
vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisning-
en och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr s ar tillimpligt, om férhal-
landen som kan paverka férmagan att
fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realis-
tiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att
det paverkar styrelsens ansvar och uppgif-
teridvrigt, bland annat &vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av
sakerhet om huruvida arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vdsentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att [imna en revisionsberdttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sd-
kerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktighe-
ter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar
for revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna be-
skrivning dr en del av revisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utdver vdr revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verk-
stdllande direktdrens férvaltning f6r Nobia
AB (publ) for rakenskapsaret 2017-01-01 -
2017-12-31 samt av férslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstdmman dispone-
rar vinsten enligt forslaget i forvaltningsbe-
rattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstillande direktéren ansvarsfrinet
for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat dr tillrdckliga och andamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande

direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stdller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stdllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisa-
tion och férvaltningen av bolagets angeldg-
enheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets orga-
nisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekono-
miska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sdtt. Den verkstéllande
direktdren ska skota den I6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de at-
gdrder som dr nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i Gverensstammel-
se med lag och fér att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av for-
valtningen, och ddrmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot

Stockholm den 20 mars 2018
Deloitte AB

Daniel de Paula
Auktoriserad revisor
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eller verkstéllande direktéren i nagot

vdsentligt avseende:

* fOretagit ndgon atgird eller gjort sig
skyldig till nagon férsummelse som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

* panagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sékerhet
beddéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet 4r en hog grad av saker-
het, men ingen garanti fér att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptécka dtgarder
eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar
for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna be-
skrivning dr en del av revisionsberdttelsen.

Deloitte AB, utsags till Nobia ABs revisor

av bolagsstimman 2017-04-06 och har
varit bolagets revisor sedan 2017-04-06.
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