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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdimman i Nobia AB (publ)
organisationsnummer 556528-2752

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for Nobia AB (publ) for rakenskapsaret 2019. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr pa sidorna 46-97 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med drs-
redovisningslagen och ger enialla vdsentliga avseenden réttvisande bild
av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassaflode fér aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen
och gerenialla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av koncernens finan-
siella stalining per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for dret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltnings-
berittelsen dr férenligmed arsredovisningens och koncernredovisning-
ens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Viéra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredo-
visningen dr forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har 6verldmnats till moderbolagets styrelse i enlighet med Revisorsférord-
ningens (537/2014) artikel I1.

Grund for uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var bdsta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjdnster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits
det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamal-
senliga som grund for vdra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt
var professionella beddmning var de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stall-
ningstagande till, drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi géringa separata uttalanden om dessa omraden.

Intdktsredovisning

Koncernens forsiljning per 31 december 2019 uppgar till 13 930 miljoner
kronor och bestar till stérsta delen av férséljning av kdk och kéksutrust-
ning, samt for viss forsaljning dven installation. | koncernen redovisas intak-
ten for kdk och tillhérande produkter vid en viss tid ndr varorna har leve-
rerats till kunden, vilket vanligtvis dr den tidpunkt nar kunden far kontroll
over varorna och koncernen fullgjort sitt prestationsdtagande. Intdkter for
installationer redovisas 6ver tid i takt med att installationen utférs. Vi har
identifierat detta som ett omrade av sérskild betydelse da bolagets intdk-
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ter dr en vdsentlig post som dels bestar av en stor mangd transaktioner
och dels dr hdnforliga till kundspecifika avtal, leveransvillkor och installa-
tion vilket kan ha paverkan pa fullstdndighet av intdkterna, samt nar i tiden
redovisningen av intdkter sker. For koncernens principer for intdktsredo-
visning se not | Redovisningsprinciper samt not 3 Rorelsesegment och
Nettoomsattning.

Vara granskningsatgarder
Vara granskningsatgdrder inkluderade men var inte begransade till:
* utvdrdering av bolagets redovisningsprinciper for intakter

« kartldggning av bolagets rutiner och utvédrdering av interna kontroller
kopplat till intédktsredovisning vilket dven inkluderar de [T-system som
anvands

« granskning av ett urval av transaktioner for att sakerstdlla att dessa har
redovisats korrekt enligt avtal och i korrekt period

* granskning av marginalanalyser samt analys av intdkterna mot tidigare ar
samt budget

* granskning av att andamalsenliga redovisningsprinciper tillampas och att
erforderliga upplysningar limnas i drsredovisningen och koncernredo-
visningen.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Koncernen redovisade goodwill om 3 042 miljoner kronor per den 31
december 2019. Nobia prévar arligen, och vid indikation pa vardenedgang,
att redovisade védrden inte 6verstiger berdknade atervinningsvarden for
dessa tillgangar. Atervinningsvirden faststills genom en nuvirdeberakning
av framtida kassafléden per kassaflédesgenererande enhet och baseras pa
forvéantat utfall av ett antal faktorer som grundas pa ledningens affarspla-
ner och prognoser.

Viharidentifierat detta som ett omrade av sérskild betydelse da bola-
gets goodwill 4r en vésentlig post i balansrdkningen och nedskrivningsprév-
ningen harinslag av betydande bedémningar fran ledningen vilket bland
annat innefattar att uppskatta framtida kassafléden och berdkna vdgd
genomsnittlig kapitalkostnad ("avkastningskrav"”). Fér koncernens prin-
ciper for upprattande av nedskrivningsprévningar for immateriella och
materiella anldggningstillgangar se not | Redovisningsprincper samt not 14
Immateriella tillgdngar for vasentliga antaganden som tillampats i arets ned-
skrivningsprovning.

Vara granskningsatgarder
Véra granskningsatgirder inkluderade, men var inte begransade till:

« utvdrdering av koncernens principer fér upprattande av nedskrivnings-
provningar for forenlighet med IFRS

« utvdrdering av vdsentliga antaganden samt kansligheten for férandringar i
nagot av dessa antaganden

« involvering av intern vdrderingsspecialist i revisionen, framst vad giller
antaganden kring avkastningskrav med koppling till externa marknader
samt paverkan av IFRS 16 pa modellen

« granskning av modellen for diskontering av framtida kassafloden for arit-
metisk korrekthet

« kontrollerat fullstandigheten i upplysningarna foér nedskrivningsprévning-
arna i arsredovisningen och koncernredovisningen.



Annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehdller dven annan information dn arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-45 och [10-118.
Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen dr det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och &vervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beak-
tarvi dven den kunskap vii évrigt inhdmtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en védsentlig
felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapporterai
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att ars-
redovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rétt-
visande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller koncernredovis-
ningen, enligt IFRS sd som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer drnéd-
vandig fér att uppratta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pd fel.

Vid upprédttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstdllande direktéren fér bedémningen av bolagets
och koncernens forméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa
artillimpligt, om férhéllanden som kan paverka formdgan att fortsétta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar
Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdker-
het dren hog grad av sékerhet, men dringen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvdndare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.
En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberdttelsen

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning fér Nobia AB (publ) for rakenskapséaret 2019 samt av forslaget till dis-
positioner betrdffande bolagets vinst eller férlust.

REVISIONSBERATTELSE

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledam&ter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamal-
senliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och ris-
ker stdller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bola-
gets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheteri 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Den verkstal-
lande direktoren ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som dr nédvéandiga
foratt bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av férvaltningen, och ddirmed vart utta-
lande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig
grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tdcka atgdrder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Deloitte AB, utsags till Nobia ABs revisor av bolagsstimman 2019-05-02
och har varit bolagets revisor sedan 2017-04-06.

Stockholm den 3 april 2020
Deloitte AB

Daniel de Paula

Auktoriserad revisor
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