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Delarsrapport ¥
januari — mars 2005

2005-04-27

januari-mars jan-dec apr-mar

Nyckeltal 2005 2004 2004 2004/05
Nettoomséttning, MSEK 2854 2813 11 337 11 378
Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK

(EBITDA) 268 281 1212 1199
Rorelseresultat, MSEK (EBIT) 193 212 930 911
Rorelsemarginal, % 6,8 7,5 8,2 8,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK 173 188 840 825
Resultat efter skatt, MSEK 125 134 592 583
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,15 2,32 10,23 10,07
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 21,6
Avkastning pa eget kapital, % 25,7 23,5

Forsta kvartalet 2005 jamfort med forsta kvartalet 2004

e Nettoomsattningen 6kade till 2 854 MSEK (2 813)
o Fortsatt hog tillvaxt i norden och minskad forséljning i Storbritannien

o Omsaéttningen justerat for valutaeffekter och for jamforbara enheter minskade med 1
procent

e Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 193 MSEK (212)

e Rorelsemarginalen uppgick till 6,8 procent (7,5)

o Resultatet efter finansiella poster minskade till 173 MSEK (188)

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 125 MSEK (134)

¢ Vinsten per aktie efter utspadning minskade med 7 procent till 2,15 SEK (2,32)
e Integrationen av EWE-FM fortloper enligt plan

e VYtterligare kostnadssankande atgarder genomfors i den brittiska verksamheten

For ytterligare information med anledning av denna rapport, kontakta:
Fredrik Cappelen, VD och koncernchef, Jan Johansson, finansdirektor,
Johanna Berggren, tf. informationschef, tel. 08-440 16 00.
Finansiell information finns dven pa Nobias natplats: www.nobia.se

12004 &rs varden ar omréknade med avseende p& évergangen till redovisning enligt IFRS och andrad klassificering av pensioner. Avstamning
mellan nuvarande och tidigare redovisningsprinciper finns i bilaga 1 till denna delarsrapport.



Nobiakoncernen januari — mars 2005

Fortsatt hég tillvaxt i Norden och minskad forsaljning i Storbritannien

Omsattningen 6kade med 1 procent till 2 854 MSEK (2 813 MSEK). Justerat for valutaeffekter
och for jamférbara enheter, minskade omsattningen med 1 procent. Avmattningen av den
organiska tillvaxten forklaras bade av minskad efterfragan i Storbritannien och av faktorer
sasom farre leveransdagar, lagerneddragningar i distributionsledet samt atgarder for att
utjamna produktionstakten i den brittiska affarsenheten Magnet. Omsattningen i den brittiska
verksamheten minskade med 9 procent exklusive valutaeffekter. Efterfragan i den nordiska
verksamheten fortsatte att vara stark och den organiska tillvaxten blev 10 procent. | den
kontinentaleuropeiska verksamheten minskade omsattningen for jAmforbara enheter och
justerat for valutaeffekter med 1 procent. Detta framforallt till foljd av minskad efterfragan och
forsaljning i Nederlanderna.

Koncernens rorelseresultat for perioden minskade med 9 procent till 193 MSEK (212) och
rérelsemarginalen till 6,8 procent (7,5). Vinsten per aktie efter utspadning minskade med 7
procent till 2,15 SEK (2,32). Det lagre resultatet beror framst pa lagre forsaljningsvolymer i den
brittiska verksamheten. | den brittiska affarsenheten Magnet genomfors ytterligare atgarder for
att sanka kostnaderna och effektivisera organisationen. Kostnaderna for det utokade
atgardsprogrammet beraknas uppga till cirka 30 MSEK och kommer att belasta
rorelseresultatet under andra kvartalet. Besparingarna beraknas uppga till cirka 30 MSEK pa
helarsbasis och beraknas ge effekt fran och med halvarsskiftet.

Integrationen av det senaste forvarvet, den osterrikiska kokstillverkaren EWE-FM, gar enligt
plan. Forsaljningen av kok i Osterrike ar sésongsberoende. | linje med detta har EWE-FM inte
givit nagot bidrag till rérelseresultatet under forsta kvartalet.

Marknadsutveckling forsta kvartalet 2005 jamfért med forsta kvartalet 2004

Efterfragan i Storbritannien bedéms ha minskat med 3-4 procent framst till foljd av lagre
aktivitet pa bostadsmarknaden. Pa den nordiska marknaden bedoms efterfragan totalt sett ha
Okat med cirka 6 procent. Pa Nobias huvudmarknader i kontinentaleuropa (Tyskland,
Nederlanderna och Osterrike) bedéms efterfrdgan ha minskat med cirka 3 procent.

Nettoomséattning och resultat

Nettoomsattningen 6kade med 1 procent till 2 854 MSEK (2 813). Forvarvet av EWE-FM
bidrog med 121 MSEK. Justerat for valutaeffekter och for jamférbara enheter minskade
omséttningen med 1 procent .

Rorelseresultatet minskade till 193 MSEK (212) framst som en konsekvens av de lagre
forsajningsvolymerna i den brittiska verksamheten. Den nordiska verksamheten tkade sitt
rérelseresultat som en f6ljd av hégre volymer och forbattrad kostnadseffektivitet.
Verksamheterna i Storbritannien och kontinentaleuropa redovisade lagre rérelseresultat framst
som en konsekvens av lagre forsaljning. EWE-FM har under forsta kvartalet inte givit nagot
bidrag till rorelseresultatet.

Finansiella poster uppgick till -20 MSEK (-24). Forbattringen av finansnettot férklaras av lagre
nettoldneskuld jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Resultatet efter finansiella poster minskade med 8 procent till 173 MSEK (188).

2 Exklusive EWE-FM som férvarvades med verkan frén 1 januari 2005, den tyska affarsenheten Goldreif som avvecklades under 2004 samt exklu-
sive tre Poggenpohl-butiker som férvarvades under 2004.
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Periodens skattekostnad uppgick till -48 MSEK (-54), vilket motsvarar en skattesats pa 27,7
procent (28,7).

Resultatet efter skatt uppgick till 125 MSEK (134), vilket motsvarar en vinst per aktie pa 2,15
SEK (2,32) efter utspadning.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringar men fore foretagsforvarv uppgick till -40 MSEK (-13).
Forsdmringen av kassaflodet forklaras av lagre rorelseresultat, hogre skatteinbetalningar och
Okade investeringar. Detta har delvis motverkats av lagre sasongsmassig
rorelsekapitaluppbyggnad, jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 82 MSEK (60) och &r i huvudsak hanforliga till
fortsatt kapacitetsutbyggnad i den danska affarsenheten HTH och fortsatta butiksinvesteringar
i den brittiska affarsenheten Magnet.

Finansiell stallning

Koncernens sysselsatta kapital 6kade till 4 571 MSEK jamfort med 4 391 MSEK vid arsskiftet.
Detta efter att hansyn tagits till omklassificering av pensionsskulden, vilken minskat sysselsatt
kapital, samt inférande av International Financial Reporting Standards (IFRS), vilket okat
sysselsatt kapital. Valutakurseffekter har okat sysselsatt kapital med 116 MSEK.

Nettolaneskulden 6kade och uppgick vid periodens slut till 1 602 MSEK jamfort med 1 195 vid
arets ingang. Nettolaneskuldens forandring bestar av en okning till foljd av forvarvet av EWE-
FM om 317 MSEK och valutaeffekter om 54 MSEK. Det negativa nettokassaflodet fran
rorelsen pa 36 MSEK har ocksa medfort en 6kad nettolaneskuld.

Avsattning for pensioner, vilka ingar som en avdragspost i sysselsatt kapital, uppgick vid
periodens slut till 892 MSEK jamfort med 850 MSEK vid arets ingang. Foérandringen forklaras
framst av forvarvet av EWE-FM.

Omrakningseffekten pa eget kapital uppgick till 60 MSEK. Det egna kapitalet uppgick vid
periodens slut till 2 741 MSEK, att jamféra med 2 557 MSEK vid arsskiftet efter att IFRS-
effekter beaktats.

Soliditeten vid periodens slut var 35,4 procent, samma som vid arets ingang. Skuldséattnings-
graden uppgick till 58 procent jamfort med 47 procent vid arets ingang efter att effekter av
IFRS beaktats. Forandringarna ar framfoér allt en konsekvens av forvarvet av EWE-FM.

VERKSAMHETSOMRADEN
Den brittiska verksamheten

Nettoomsattningen minskade med 12 procent till 1 207 MSEK (1 368). Exklusive valutaeffekter
minskade forséljningen med 9 procent. Efterfragan pa den brittiska marknaden bedéms under
samma period ha minskat med cirka 3-4 procent.

Forséljningen av koks-, garderobs- och sovrumsinteridrer samt snickeriprodukter minskade
med sammanlagt 8 procent jamfort med forsta kvartalet foregaende ar och justerat for
valutaeffekter.

Den redovisade forsaljningsminskningen forklaras av farre antal leveransdagar jamfért med
samma period foregaende ar, lagerneddragningar hos lagerhallande kunder samt stangning
av fem oldnsamma butiker. | syfte att férbereda for orderstyrd produktion inom affarsenheten
Magnet har atgarder genomforts for att utiamna produktionstakten och héja leveranskvaliteten.
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Detta har medfort lAgre utleveranser av konsumentkdk under kvartalet. Orderstocken for
konsumentkok var vid kvartalets utgang hogre an vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.
Inom ramen for det pagaende butiksrenoveringsprogrammet i Magnet nyéppnades sex
nyrenoverade butiker infér "January Sales”.

Rorelseresultatet paverkades negativt av de lagre forsaljningsvolymerna och minskade till 80
MSEK (122). Bruttomarginalerna inom bade monterade och omonterade koksinteriérer
forbattrades. Butiksomkostnaderna har okat till féljd av héjd service och bemanning i
butikerna. Forlusterna inom badrumsverksamheten C.P. Hart fortsatte under perioden.

Rorelsemarginalen uppgick till 6,6 procent (8,9).

Redan igangsatta atgarder for att forbattra Ionsamheten i verksamheten i Storbritannien pagar
enligt plan. Uppgraderingen av butiksnatet fortgar med bade renoveringar av befintliga butiker,
omlokaliseringar och stangningar av olonsamma butiker. Under férsta kvartalet har den egna
tillverkningen av dorrar i Keighley avvecklats. | Magnets fabrik i Darlington pagar arbetet med
att stalla om fabriken till orderstyrd produktion. Utéver detta har under andra kvartalet
ytterligare ett atgardsprogram for att sénka kostnaderna och effektivisera organisationen inom
Magnet paborjats. Inom koks- och snickeriverksamheten i Magnet genomfors organisatoriska
forandringar syftande till mer fokuserad bearbetning av professionella kunder samt en
sankning av kostnadsnivan. Badrumsverksamheten inom C.P. Hart kommer att renodlas
genom att koksverksamheten dverférs till Poggenpohl. | samband med detta kommer
besparingar att genomféras. Kostnaderna for det nya atgardsprogrammet beraknas uppga till
cirka 30 MSEK och kommer att belasta resultatet under andra kvartalet. Besparingarna
beréaknas uppga till cirka 30 MSEK pa helarsbasis och ge effekt fran och med andra halvaret
2005.

Den nordiska verksamheten

Nettoomsattningen 6kade med 11 procent till 1 062 MSEK (961). Exklusive valutaeffekter
uppgick okningen till 10 procent. Efterfrdgan i bade renoverings- och nybyggnadssegmentet
var stark under perioden i hela Norden och omsattningen 6kade i samtliga nordiska lander
utom i Finland. Den hogsta dkningstakten redovisades i Sverige. Farre leveransdagar an
foregaende ar begransade dock forsaljningsokningen till viss del.

Sammantaget bedoms efterfragan i de nordiska landerna ha 6kat med cirka 6 procent under
perioden. Under perioden dppnades fyra nya butiker.

Efterfragan i nybyggnadssegmentet forstarktes under forsta kvartalet. Forsaljningen av
omonterade produkter fortsatte att 6ka, dock i lagre takt an tidigare och utgjorde cirka 5
procent av foérséljningen i den nordiska verksamheten.

Rorelseresultatet 6kade med 29 procent till 120 MSEK (93). Roérelsemarginalen i den nordiska
verksamheten forbattrades till 11,3 procent (9,7). Bade rorelseresultat och marginal
paverkades positivt av 6kade forsaljningsvolymer och 6kade genomsnittliga ordervarden samt
forbattrad kostnadseffektivitet.

Den kontinentaleuropeiska verksamheten

Nettoomsattningen tkade med 20 procent till 615 MSEK (511). Forvarvet av EWE-FM bidrog
med 121 MSEK. Exklusive valutaeffekter och fér jamforbara enheter ¥ minskade férséljningen
med 1 procent.

¥ Exklusive affarsenheten EWE-FM som forvérvades med effekt fran 1 januari och affarsenheten Goldreif som avvecklades under 2004 samt de tre
Poggenpohl-butiker som férvarvades under 2004.
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Efterfraigan minskade sammantaget med cirka 3 procent pa de tyska, nederlandska och
osterrikiska marknaderna. Forsaljningen pa den tyska marknaden var oférandrad jamfért med
motsvarande kvartal foregaende ar, medan forsaljningen fortsatte att minska i Nederlanderna.
Mindre export till USA kompenserades av 0kad forséljning till 6vriga exportmarknader.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick till 18 MSEK (22). Rérelsemarginalen
uppgick till 3,0 procent (4,3). Lagre forsaljningsvolymer, fortsatt priskonkurrens och negativa
valutaeffekter har paverkat resultatet negativt. Den Osterrikiska affarsenheten EWE-FM, vilken
forvarvades med verkan fran 1 januari 2005, lamnade inget resultatbidrag under forsta
kvartalet. Detta ar i linje med sedvanlig sésongsvariation.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner och agande av
dotterbolagen. Resultatet efter finansnetto uppgick till -9 MSEK (-8).

Personal

Antalet anstallda uppgick vid periodens slut till 6 826 att jamféra med 6 254 vid arets ingang.
Okningen ar framforallt hanforlig till forvarvet av EWE-FM.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards,
IFRS - IAS 34 Delarsrapportering. Fran och med 1 januari 2005 upprattas Nobias
koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards, IFRS. Jamftrelsetalen
for 2004 ar omraknade i enlighet med IFRS 1.

Fram till och med 2004 tillampade Nobia svenska Redovisningsradets rekommendationer. De
omraden dar IFRS avviker frAn Redovisningsradets rekommendationer och som &r tillampliga
fér Nobia ar redovisning av foretagsforvarv, minoritetsandelar samt finansiella instrument.
Ovriga redovisningsprinciper enligt IFRS som é&r tillampliga for Nobia éverensstammer i allt
vasentligt med Redovisningsradets rekommendationer. For Nobias del har 6vergangen till
IFRS inte haft nagra vasentliga effekter pa bolagets resultat- och balansrakningar med undan-
tag for effekter pa redovisning av goodwill. I enlighet med IFRS skrivs goodwill inte langre av
linjart utan provas istallet regelbundet fér eventuella nedskrivningsbehov.

Inom Nobia vidtas valutasakringsatgarder for den kommersiella exponeringen inom ramen for
den av styrelsen faststéllda finanspolicyn. Enligt Nobias tidigare redovisningsprinciper mark-
nadsvarderades inte de sékringsinstrument som var upptagna i sakringssyfte och som inne-
hades till forfall. Nobia tillampar sakringsredovisning pa de kontrakt som uppfyller kriterierna
for detta enligt IAS 39. IAS 39 tillampas forst fran 1 januari 2005 utan krav pa omrakning av
2004 for jamforbarhet.

| arsredovisningen for 2004 har redogjorts 6versiktligt for effekterna for de vasentligaste
posterna och hur 2004 ars resultat och stallning skulle ha paverkats om IFRS tillampats istallet
for under 2004 géallande redovisningsprinciper.

| bilagal lamnas upplysningar om hur 6vergangen till IFRS paverkat Nobias redovisning och
redogorelse for omrakningen av 2004 ars jamforelsesiffror.

De effekter av évergangen till IFRS som redogors for i denna delarsrapport samt i bilaga 1 ar
preliminara och baserade pa nu gallande principer. IFRS ar foremal for fortiopande 6versyn
och godkannande av EU, varfor forandringar fortfarande kan ske fram till den 31 december
2005.
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Fran och med 2005 redovisas nettot av diskonterad ranta pa pensionsskulder och forvantad
avkastning pa tillhérande forvaltningstillgangar som en del av rorelseresultatet. Till och med
2004 redovisades detta rantenetto bland finansiella poster. | konsekvens med denna
forandring utgor pensionsskulder frAn och med 2005 en avdragspost vid berékning av
sysselsatt kapital. JAmférelsetalen for 2004 ar omréknade enligt den princip for den
klassificering som anvands fran och med 2005. Effekterna av denna férandring har redogjorts
for i 2004 ars arsredovisning samt i bilaga 1 till denna delarsrapport.

Med undantag av ovanstaende anpassningar till IFRS har Nobia tillampat samma
redovisningsprinciper och berédkningsmetoder vid framtagande av koncernredovisningen som i
den senaste arsredovisningen.

For definitioner av nyckeltal se Nobias arsredovisning 2004. Definitioner av nyckeltal har for
Nobia inte paverkats av évergangen till IFRS forutom for nyckeltalen sysselsatt kapital och
avkastning pa sysselsatt kapital. Sdsom redogjorts for i Nobias arsredovisning for 2004 och
ovan har klassificeringen av pensionsskulder dndrats fran och med 2005.

Stockholm den 27 april 2005

Fredrik Cappelen
Verkstallande direktér och koncernchef

Nobia AB, organisationsnummer 556528-2752.
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Delarsrapport for januari — juni 2005 lamnas den 19 juli 2005.

Nobia ar Europas ledande koksinteriorféretag. Koncernen arbetar med starka varumarken pa ett flertal europeiska marknader.
Forsaljningen sker i huvudsak genom specialiserade koksbutiker, som drivs i egen regi eller genom franchisetagare. Nobia leder
konsolideringen av den europeiska kdksbranschen, och skapar I6nsam tillvéaxt genom att med ett industriellt angreppsséatt
genomfora effektiviseringar och forvarv. Koncernen omsatte 11,3 miljarder kronor under 2004 och har cirka 6 700 anstéllda. Nobia
ar noterat pa Stockholmsbdérsens O-lista.

EWE-FM e Gower e HTH e Invita eMagnet e Marbodal e Myresjokdk e Norema e Novart e
Optifit e Poggenpohl e Pronorm e Sigdal

Nobia AB, Box 70376, 107 24 Stockholm, tel: 08-440 16 00, fax: 08-440 16 20
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Resultatréakning

januari-mars jan-dec apr-mar
MSEK 2005 2004 2004 2004/05
Nettoomséttning 2 854 2813 11 337 11 378
Kostnad salda varor -1 745 -1730 -6 923 -6 938
Bruttovinst 1109 1083 4414 4 440
Forsaljnings- och administrationskostnader -928 -868 -3 500 -3 560
Ovriga intakter/kostnader 12 -3 19 34
Andel i intressefbretags resultat fore skatt 0 0 -3 -3
Rorelseresultat 193 212 930 911
Finansnetto -20 -24 -90 -86
Resultat efter finansiella poster 173 188 840 825
Skatt -48 -54 -247 -241
Resultat efter skatt 125 134 593 584
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 125 134 592 583
Minoritetsintressen 0 0 1 1
Resultat efter skatt 125 134 593 584
Totala avskrivningar 75 69 282 288
Rorelsemarginal, % 6,8 7,5 8,2 8,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 21,6
Avkastning pa eget kapital, % 25,7 23,5
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2,17 2,32 10,27 10,12
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 2,15 2,32 10,23 10,07
Antal aktier fére utspadning 57 669 220 57 669 220 57 669 220 57 669 220
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 57 669 220 57 669 220 57 669 220 57 669 220
Antal aktier efter utspadning 58 074 850 57 856 171 57 915 278 57 977 206
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 58 074 850 57856 171 57 915 278 57 977 206
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Balansrakning

31 mars 3ldec
MSEK 2005 2004 2004
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 1923 1718 1645
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 32 28 28
Materiella anlaggningstillgangar 2251 2147 2093
Uppskjuten skatt 177 272 163
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 62 59 43
Summa anlaggningstillgangar 4 445 4224 3972
Omsattningstillgangar
Varulager 1324 1310 1147
Kundfordringar 1355 1327 1057
Ovriga fordringar 428 342 433
Kassa och bank 201 149 616
Summa omséttningstillgdngar 3308 3128 3253
Summatillgangar 7 753 7 352 7225
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2741 2361 2557
Langfristiga skulder
Avsattning for pensioner 892 881 850
Avséttning for skatter 137 208 151
Ovriga avsattningar 49 58 58
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 1726 1894 1776
Summa langfristiga skulder 2804 3041 2835
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebéarande 104 74 58
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2104 1876 1775
Kortfristiga skulder 2208 1950 1833
Summa eget kapital och skulder 7753 7 352 7225
Balansrakningsrelaterade nyckeltal
Soliditet, % 35,4 32,1 35,4
Skuldsattningsgrad, % 58 76 47
Nettol&neskuld, MSEK 1602 1791 1195
Sysselsatt kapital, utgdende balans, MSEK 4571 4329 4391
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Forandringar i koncernens eget kapital

31 mars 3ldec
MSEK 2005 2004 2004
Ing&ende balans 2 557 2 667 2 667
Effekt av byte av redovisningsprincip - -517 -541
Effekt av 6vergang till IFRS, minoritetsintressen - 6 6
Effekt av 6vergang till IFRS, valutasakringsreserv 7 - R
Justerad ingdende balans 2564 2156 2132
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 60 71 -38
Forandring valutasakringsreserv -8 - -
Summa foréndringar i eget kapital som inte redovisas i
resultatrakningen 52 71 -38
Arets resultat 125 134 593
Utdelning - - -130
Belopp vid periodens utgang 2 741 2361 2557

Ackumulerade valutakursdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 22 MSEK (71).
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Kassaflodesanalys

januari-mars jan-dec apr-mar
MSEK 2005 2004 2004 2004/05
Den lI6pande verksamheten
Rérelseresultat 193 212 930 911
Avskrivningar 75 69 282 288
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -16 6 -29 -51
Rénta och skatt -60 -32 -239 -267
Forandring rorelsekapital -170 -207 46 83
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22 48 990 964
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgdngar -82 -60 -370 -392
Forvérv av dotterforetag -317 - -31 -348
Ovriga poster i investeringsverksamheten 20 -1 14 35
Kassaflode fran investeringsverksamheten -379 -61 -387 -705
Finansieringsverksamheten
Férandring av laneskuld -63 8 -5 -76
Utdelning - - -130 -130
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -63 8 -135 -206
Periodens kassafléde exkl. kursdifferenser i likvida medel -420 -5 468 53
Likvida medel vid periodens bérjan 616 154 154 149
Periodens kassaflode -420 -5 468 53
Kursdifferens likvida medel 5 0 -6 -1
Likvida medel vid periodens slut 201 149 616 201
Analys av nettol@neskuld

januari-mars jan-dec

MSEK 2005 2004 2004
Ingdende balans 1195 1676 1676
Omrakningsdifferenser 54 107 -10
Kassaflode fran den lopande verksamheten
inklusive investeringar m.m. 36 8 -632
Forvarv av dotterforetag 317 - 31
Utdelning - - 130
Utgdende balans 1602 1791 1195
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Nettoomsattning, rorelseresultat och rérelsemarginal per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

januari-mars jan-dec apr-mar
MSEK 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 1207 1368 5295 5134
Nordiska verksamheten 1062 961 4116 4217
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 615 511 2031 2135
Ovrigt och koncernjusteringar -30 -27 -105 -108
Koncernen 2854 2813 11337 11 378
Rorelseresultat
januari-mars jan-dec apr-mar
MSEK 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 80 122 355 313
Nordiska verksamheten 120 93 551 578
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 18 22 128 124
Ovrigt och koncernjusteringar -25 -25 -104 -104
Koncernen 193 212 930 911
Rorelsemarginal
januari-mars jan-dec apr-mar
% 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 6,6 8,9 6,7 6,1
Nordiska verksamheten 11,3 9,7 13,4 13,7
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 3,0 4.3 6,3 5,8
Koncernen 6,8 7,5 8,2 8,0

Verksamhetsomrade definieras enligt varifrn produkter tillverkas och distribueras.
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Nettoomsattning, rorelseresultat och rorelsemarginal per verksamhetsomrade
Kvartalsdata

2005 2004
Nettoomsattning, MSEK | \% 1 1] |
Brittiska verksamheten 1207 1250 1341 1336 1368
Nordiska verksamheten 1062 1116 890 1149 961
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 615 509 500 511 511
Ovrigt och koncernjusteringar -30 -25 -24 -29 -27
Koncernen 2854 2850 2707 2967 2813
Rorelseresultat, MSEK
Brittiska verksamheten 80 63 78 92 122
Nordiska verksamheten 120 171 113 174 93
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 18 32 36 38 22
Ovrigt och koncernjusteringar -25 -30 -22 -27 -25
Koncernen 193 236 205 277 212
Rorelsemarginal, %
Brittiska verksamheten 6,6 5,0 5,8 6,9 8,9
Nordiska verksamheten 11,3 15,3 12,7 15,1 9,7
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 3,0 6,3 7,2 7,4 4,3
Koncernen 6,8 8,3 7,6 9,3 7,5

Verksamhetsomrade definieras enligt varifran produkter tillverkas och distribueras.

12(17)



Bilaga 1 till Delarsrapport januari-mars 2005
Overgéng till finansiell rapportering enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards).

Fran och med 1 januari 2005 féljer Nobias redovisningsprinciper IFRS (International Financial
Reporting Standards). Jamforelsetalen for 2004 i denna delarsrapport ar darfor omraknade
enligt IFRS. Effekter av 6vergangen till IFRS pa balans- och resultatrakningar,
kassaflddesanalyser och nyckeltal framgar av uppstalliningarna nedan.

De effekter av évergangen till IFRS som redogors for nedan ar preliminéra och baserade pa
nu gallande standarder, vilka kan komma att &ndras fram till den 31 december 2005.

Foretagsforvarv

Redovisningsreglerna for 6vervarden i form av goodwill vid forvarv har andrats. Forvarv
genomforda 2004 och darefter ska rdknas om enligt regler i IFRS 3 Foretagsférvarv. De nya
redovisningsreglerna innebéar bland annat att en mer detaljerad fordelning ska ske av
forvarvets 6vervarde. Vid 6vergangen till rekommendationen tillampar Nobia det frivilliga
undantag som finns i IFRS 1 Overgang till IFRS vilket innebar att inga justeringar behover
goras for forvarv gjorda fore 2004.

Goodwill skrivs inte langre av planenligt i enlighet med IFRS 3. Istallet provas goodwill hanford
till kassagenererande enheter for eventuella nedskrivningsbehov varje ar 31 december. |
arsredovisningen for 2004 (sidan 39) finns redogorelse for fordelning av goodwill pa
kassagenererande enheter och de beddémningar och antaganden som gjorts vid prévning av
eventuella nedskrivningsbehov. De goodwillvdrden som fanns i Nobiakoncernen 31 december
2004 har provats och det har konstaterats att inga nedskrivningsbehov finns.

Minoritetsandelar

Minoritetens andel ska numera inga som en del av eget kapital och ska inte langre minska
arets resultat enligt IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Minoritetens andel ska dock
sarredovisas pa egen rad inom eget kapital. | anslutning till periodens resultat efter skatt ska
specificeras vilken del som tillfaller moderbolagets aktiedgare respektive minoritetens éagare.

Finansiella instrument

Inom Nobia vidtas valutasékringsatgarder for den kommersiella exponeringen inom ramen for
den av styrelsen faststéllda finanspolicyn. Enligt Nobias tidigare redovisningsprinciper mark-
nadsvarderades inte de sékringsinstrument som var upptagna i sékringssyfte och som inne-
hades till forfall. Vid inférandet av IFRS och IAS 39 om finansiella instrument har utestaende
valutaterminskontrakt den 1 januari 2005 marknadsvéarderats och nettot av orealiserade kurs-
vinster och kursforluster satts av till en valutasakringsreserv inom eget kapital. Nobia tillampar
sakringsredovisning pa de kontrakt som uppfyller kriterierna for detta enligt IAS 39. IAS 39
tillampas fran 1 januari 2005 utan krav pa omréakning av 2004 for jamforbarhet.

Omrakningsdifferenser
Vid 6vergangen till IFRS tillampar Nobia det frivilliga undantag som finns i IFRS 1 innebarande
att ackumulerade kursdifferenser som uppkommit i samband med omrékning av utlandska

dotterbolag till koncernens valuta svenska kronor nollstélls. Ackumulerade
omrakningsdifferenser sarredovisas inom eget kapital fran och med 1 januari 2004.
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IFRS effekter pa resultatrakningen 2004

MSEK jan-mars april-juni_ juli-sept  okt-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT)

Enligt tidigare redovisningsprinciper 197 260 190 221 868
Forandrad klassificering av pensioner -8 -8 -9 -8 -33
Rorelseresultat fore effekter av IFRS 189 252 181 213 835
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 23 25 24 23 95
Justerat rorelseresultat (EBIT) 212 277 205 236 930

Resultat efter finansiella poster

Enligt tidigare redovisningsprinciper 165 226 162 192 745
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 23 25 24 23 95
Justerat resultat efter finansiella poster 188 251 186 215 840

Resultat efter skatt

Enligt tidigare redovisningsprinciper 111 149 102 135 497
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 23 25 24 23 95
Justering for minoritetsintresse ? 0 0 0 1 1
Justerat resultat efter skatt 134 174 126 159 593

IFRS effekter pa nyckeltal resultatrakning 2004

jan-mars april-juni juli-sep okt-dec jan-dec

Roérelsemarginal, %

Enligt tidigare redovisningsprinciper 7,0 8,8 7,0 7,8 7,7
Rorelsemarginal efter omklassificering av pensioner “ 6,7 8,5 6,7 7,5 7.4
Justerad rérelsemarginal 7,5 9,3 7,6 8,3 8,2

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Enligt tidigare redovisningsprinciper 18,5
Avkastning pa sysselsatt kapital efter justering for IAS 19 IB 2004 9 18,0
Avkastning sysselsatt kapital efter omklassificering av pensioner 4 21,0
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 23,1

Avkastning pa eget kapital, %

Enligt tidigare redovisningsprinciper 19,6
Avkastning p& eget kapital efter justering for IAS 19 IB 2004 * 22,0
Justerad avkastning pa eget kapital 25,7

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK ©
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1,92 2,58 1,77 2,34 8,62
Justerat resultat per aktie, fore utspadning 2,32 3,02 2,19 2,75 10,27

Resultat per aktie, efter utspadning, SEK ®
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1,92 2,57 1,76 2,33 8,59
Justerat resultat per aktie, efter utspadning 2,32 3,00 2,18 2,73 10,23

1) Tidigare redovisade rorelseresultat ar justerade for &ndrad klassificering av pensioner. Nettot av diskonterad ranta p& pensionsskulder och
férvantad avkastning pa tillhérande forvaltningstillgngar, som tidigare redovisades inom finansnettot, har minskat rorelseresultatet. Férandrad
klassificering av pensioner har framst paverkat rorelseresultatet i den brittiska verksamheten.

2) Resultat efter skatt redovisas numera fére avdrag for minoritetsintressen. Resultat efter skatt specificeras separat avseende del av resultatet
som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare respektive minoritetsintressen.

3)  Fran och med 1 januari 2004 tillampar Nobia RR 29 Erséttningar till Anstéllda. RR 29 verensstammer med IAS 19. | enlighet med RR 29/IAS
19 har pensionsskuldens ingangsvarde 1 januari 2004 justerats, efter avdrag for uppskjuten skatt, direkt mot eget kapital.

4)  Som en konsekvens av dndrad klassificering avseende pensioner sd utgér pensionsskulder numera en avdragspost vid berékning av sysselsatt
kapital.

5)  Avkastning pa eget kapital avser arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av genomsnittligt eget kapital med avdrag for
minoritetsintressen.

6) Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare dvs. efter avdrag fér minoritetens andel av resultat efter skatt. Aven fore inférandet av
IFRS avsag resultat per aktie andelen av resultatet som var hanférligt moderbolagets aktieagare.
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IFRS effekter pa balansréakningen

2004 2005

Tillgdngar, MSEK 1jan 31 mars 30 juni 30 sep 31 dec 1jan
Goodwill

Enligt tidigare redovisningsprinciper 1619 1694 1677 1613 1554 1645
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Justerat varde goodwill 1619 1718 1725 1683 1645 1645
Summa tillgangar

Enligt tidigare redovisningsprinciper 6 460 7 328 7 293 7 085 7134 7225
Justering for latent skatt mm enligt IAS 19 1 223 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Orealiserade kursvinster ? - - - - - 10
Justerad summa tillgangar 6 683 7 352 7 341 7 155 7225 7235

2004 2005

Eget kapital och skulder, MSEK 1jan 31 mars 30 juni 30 sep 31 dec 1jan
Eget kapital

Enligt tidigare redovisningsprinciper 2 667 2331 2320 2 385 2 459 2 557
Justering for effekter av IAS 19 D -541 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Justering fér minoritetsintressen ¥ 6 6 6 6 7 -
Avsattning till valutasakringsreserv ? - - - - - 7
Justerad summa eget kapital 2132 2361 2374 2461 2 557 2564
Summa langfristiga skulder

Enligt tidigare redovisningsprinciper 1741 1894 1767 1597 1776 2 835
Justering avsattning for pensioner enligt IAS 19 ¥ 764 - - - - -
Justering for avsattningar K 353 1147 1133 1110 1059 -
Latent skatt p& avsattning till valutasakringsreserv 2 - - - - - 3
Justerad summa langfristiga skulder 2 858 3041 2900 2707 2835 2838
Summa eget kapital och skulder

Enligt tidigare redovisningsprinciper 6 460 7 328 7 293 7 085 7134 7225
Justering for effekter av IAS 19 Y 223 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Avséttning till valutasakringsreserv ? - - - - - 10
Justerad summa eget kapital och skulder 6 683 7 352 7 341 7 155 7225 7235
1) Frén och med 1 januari 2004 tillampar Nobia RR 29 Erséttningar till Anstéllda. RR 29 dverensstammer med IAS 19. | enlighet med

RR 29/IAS 19 har pensionsskuldens ingangsvarde 1 januari 2004 justerats, efter avdrag for uppskjuten skatt, direkt mot eget kapital.
2) Avséttning for orealiserade kursvinster p& valutaterminskontrakt per 1 januari 2005 avseende sékringsredovisning enligt IAS 39. Avsattning till
valutasakringsreserv inom eget kapital efter hansyn tagen till latent skatteskuld. Latent skatteskuld ingar bland avséttningar inom langfristiga

3) i/ll(iﬁlgr(ietre.tens andel av eget kapital redovisas numera pa egen rad ingéende i eget kapital istallet for som tidigare pa egen rad utanfor eget
4) Egﬁg?rli.stiga avsattningar redovisas numera som del inom langfristiga skulder.
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IFRS effekter pa nyckeltal balansrékning 2004

31 mars 30 juni 30 sep 31 dec
Soliditet, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 31,9 31,9 33,7 34,6
Justerad soliditet 32,1 32,3 34,4 35,4
Skuldséttningsgrad, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper “ e 73 62 48
Justerad skuldséttningsgrad 76 71 60 47
Nettoldneskuld, MSEK
Tidigare redovisad nettoldneskuld inklusive avsattning for pensioner 2672 2570 2343 2 045
Andrad klassificering av pensioner = -881 -876 -862 -850
Effekter av IFRS - - - -
Justerad nettolaneskuld 1791 1694 1481 1195
Sysselsatt kapital, utgdende balans MSEK
Enligt tidigare redovisningsprinciper 5186 5 066 4876 5150
Forandrad klassificering av pensioner “ -881 -876 -862 -850
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 24 48 70 91
Justerat sysselsatt kapital 4329 4238 4084 4391

1) 2004 &rs varden justerade for andrad klassificering av pensioner. Pensioner ingér numera som en avdragspost inom sysselsatt kapital.
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IFRS effekter pa kassaflodesanalysen 2004

MSEK jan-mars april-juni juli-sep okt-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Enligt tidigare redovisningsprinciper 197 260 190 221 868
Andrad klassificering av pensioner b -8 -8 -9 -8 -33
Rorelseresultat fore effekter av IFRS 189 252 181 213 835
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 23 25 24 23 95
Justerat rorelseresultat 212 277 205 236 930

Avskrivningar

Enligt tidigare redovisningsprinciper 92 96 95 94 377
Justering for tidigare goodwillavskrivningar -23 -25 -24 -23 -95
Justerade avskrivningar 69 71 71 71 282

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Enligt tidigare redovisningsprinciper -2 -8 2 -54 -62
Andrad klassificering av pensioner Y 8 8 9 8 33
Justerade poster som inte ingar i kassaflodet 6 0 11 -46 -29

Forandring rorelsekapital

Enligt tidigare redovisningsprinciper -182 10 26 212 66
Andrad klassificering av pensioner 1 -25 5 0 0 -20
Justerad férandring rorelsekapital -207 15 26 212 46

Kassaflode fran den lépande verksamheten

Enligt tidigare redovisningsprinciper 73 302 254 381 1010
Andrad klassificering av pensioner 1 -25 5 0 0 -20
Justerat kassafléde fran den l6pande verksamheten 48 307 254 381 990

Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskuld

Enligt tidigare redovisningsprinciper -17 -70 -199 261 -25
Andrad klassificering av pensioner Y 25 -5 0 0 20
Justerad férandring av laneskuld 8 -75 -199 261 -5

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Enligt tidigare redovisningsprinciper -17 -200 -199 261 -155
Andrad klassificering av pensioner 1 25 -5 0 0 20
Justerat kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 -205 -199 261 -135

1) Tidigare redovisat rorelseresultat for 2004 &r justerade foér &ndrad klassificering av pensioner. Nettot av diskonterad ranta pa pensionsskulder
och forvantad avkastning pa tillhorande forvaltningstillgdngar, som tidigare redovisades inom finansnettot, har minskat rérelseresultatet. Som en
konsekvens av dndrad klassificering avseende pensioner s& utgor pensionsbetalning en avdragspost vid berdkning av kassaflode fran den 16-
pande verksamheten.
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