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april-juni januari-juni jan-dec  jul-jun
Nyckeltal 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Nettoomsattning, MSEK 3367 2967 6221 5780 11337 11778
Rérelseresultat fore avskrivningar, MSEK
(EBITDA) 356 348 624 629 1212 1207
Rorelseresultat, MSEK (EBIT) 281 277 474 489 930 915
Rorelsemarginal, % 8,3 9,3 7,6 8,5 8,2 7,8
Resultat efter finansiella poster, MSEK 262 251 435 439 840 836
Resultat efter skatt, MSEK 190 174 315 308 592 599
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,27 3,00 5,43 5,32 10,23 10,34
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 20,9
Avkastning pa eget kapital, % 25,7 22,4

e Vinsten per aktie efter utspadning dkade med 2 procent till 5,43 SEK (5,32)
¢ Resultatet efter skatt 6kade med 2 procent till 315 MSEK (308)
¢ Resultatet efter finansiella poster uppgick till 435 MSEK (439)

e Nettoomsattningen dkade med 8 procent till 6 221 MSEK (5 780). For andra kvartalet
Okade omsattningen med 13 procent till 3 367 MSEK (2 967)

e Den organiska tillvaxten uppgick till 4 procent for forsta halvaret och 8 procent fér andra
kvartalet

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 474 MSEK (489) inklusive kostnader for
atgardsprogrammet i den brittiska verksamheten om 30 MSEK. Exklusive kostnader for
atgardsprogrammet okade rorelseresultatet under andra kvartalet med 12 procent till 311
MSEK (277)

e Rorelsemarginalen, exklusive kostnader for atgardsprogrammet, uppgick till 8,1 procent
(8,5) for forsta halvaret och 9,2 procent (9,3) for andra kvartalet

e Kassaflodet var 122 MSEK béttre an foregaende ar och uppgick till 337 MSEK (215)

For ytterligare information med anledning av denna rapport, kontakta:
Fredrik Cappelen, VD och koncernchef, Jan Johansson, finansdirektér,
Johanna Berggren, tf. informationschef, tel. 08-440 16 00.
Finansiell information finns dven pa Nobias natplats: www.nobia.se

2004 &rs vérden ar omraknade med avseende p& évergangen till redovisning enligt IFRS och andrad klassificering av pensioner. Avstamning
mellan nuvarande och tidigare redovisningsprinciper finns i bilaga 1 till denna delarsrapport.



Nobiakoncernen januari — juni 2005
KONCERNEN

Positiv forséljningsutveckling under andra kvartalet

Nettoomsattningen dkade under forsta halvaret med 8 procent till 6 221 MSEK (5 780). Den
organiska tillvéxten dkade till 15 procent i den nordiska verksamheten. | den kontinentaleu-

ropeiska verksamheten uppgick den organiska tillvaxten till 3 procent medan den sjonk med
5 procent i den brittiska verksamheten. Sammantaget uppgick den organiska tillvaxten till 4
procent for det forsta halvaret och till 8 procent for det andra kvartalet.

Den starka utvecklingen i den nordiska verksamheten innebar att detta verksamhetsomrade
var det omsattningsmassigt stérsta inom koncernen under det andra kvartalet.

Nedgangen i efterfragan pa den brittiska och de kontinentaleuropeiska marknaderna bedéms
ha stabiliserats. Efterfragan ar dock fortfarande lagre an motsvarande period féregaende ar. |
Norden fortsatte efterfragan att forstarkas framforallt som en foljd av 6kad aktivitet i nybygg-
nadssegmentet.

Koncernens rdrelseresultat (EBIT) uppgick till 474 MSEK (489). Exklusive kostnader for
atgardsprogrammet i den brittiska verksamheten 6kade koncernens rorelseresultat under
forsta halvaret till 504 MSEK (489). Under det andra kvartalet kade koncernens
rorelseresultat med 12 procent till 311 MSEK (277), exklusive kostnader for atgardsprogram.
Resultatbkningen var framforallt hanforlig till den nordiska verksamheten.

For forsta halvaret 6kade vinsten per aktie till 5,43 SEK (5,32).

Under andra kvartalet genomfordes aviserat atgardprogram i den brittiska verksamheten
enligt plan. Framférallt omfattade programmet organisationsforandringar medférande
personalreduktioner om 45 tjansteman. Besparingen forvantas uppga till cirka 30 MSEK pa
helarsbasis med effekt fran andra halvaret 2005.

Rorelsemarginalen under forsta halvaret uppgick till 7,6 procent (8,5). Exklusive kostnader
for atgardsprogrammet i den brittiska verksamheten uppgick rérelsemarginalen till 8,1
procent.

Kassaflodet efter investeringar, men fore forvarv av dotterbolag, forbattrades med 122 MSEK
till 337 MSEK (215). Forbattringen forklaras framst av fortsatt effektivisering av
rorelsekapitalet.

Marknadsutveckling januari-juni 2005 jAmfort med motsvarande period 2004

Efterfragan i Storbritannien bedéms ha minskat med cirka 3 procent. P& den nordiska
marknaden beddms efterfragan totalt sett ha 6kat med cirka 7 procent. | Tyskland,
Nederlanderna och Osterrike var efterfragan fortsatt lagre an féregdende ar. Nedgéngen i
efterfragan bedoms vara cirka 3 procent.
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Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen dkade med 8 procent till 6 221 MSEK (5 780). Fér jamférbara enheter?
och justerat for valutaeffekter 6kade omsattningen med 4 procent. Férvarvade enheter bidrog
med 278 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 474 MSEK (489). Periodens rorelseresultat belastades med
kostnader om 30 MSEK for genomférda strukturatgarder i den brittiska verksamheten.
Exklusive dessa kostnader 6kade rérelseresultatet med 3 procent till 504 MSEK.
Rorelseresultatet forbattrades avsevart i den nordiska verksamheten medan rorelseresultatet
i den kontinentaleuropeiska verksamheten var i stort sett stabilt. Till féljd av lagre
forsaljningsvolymer och kostnader for strukturatgarder sjonk rorelseresultatet i den brittiska
verksamheten.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,6 procent (8,5). Exklusive kostnader for strukturatgarder
uppgick rérelsemarginalen till 8,1 procent for innevarande ar.

Finansiella poster uppgick till -39 MSEK (-50). Forbattringen av finansnettot forklaras av
lagre nettolaneskuld jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Resultatet efter finansiella poster var i stort oférandrat jamfort med foregéende ar och
uppgick till 435 MSEK (439).

Periodens skattekostnad uppgick till -120 MSEK (-131), vilket motsvarar en skattesats pa
27,5 procent (29,9).

Resultatet efter skatt 6kade till 315 MSEK (308), vilket motsvarar en vinst per aktie pa 5,43
SEK (5,32) efter utspadning. Forvarvet av EWE-FM paverkade vinsten per aktie positivt.

Andra kvartalet 2005

Nettoomsattningen 6kade med 13 procent till 3 367 MSEK (2 967) jamfort med motsvarande
kvartal foregadende ar. Forvarvade enheter bidrog med 157 MSEK. Den organiska tillvaxten
uppgick till 8 procent. Tillvaxten forbattrades i samtliga verksamhetsomraden jamfort med
forsta kvartalet.

Rorelseresultatet 6kade till 281 MSEK (277). Under kvartalet belastades rérelseresultatet
med 30 MSEK for genomférda strukturatgarder i den brittiska verksamheten. Exklusive
dessa kostnader forbattrades rérelseresultatet med 34 MSEK eller 12 procent. Férbattringen
av rorelseresultatet var framforallt en effekt av 6kad forsaljning i den nordiska verksamheten.

Rorelsemarginalen uppgick till 8,3 procent (9,3). Exklusive kostnader for strukturatgarder
uppgick rérelsemarginalen till 9,2 procent.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringar, men fore forvarv av dotterbolag, forbattrades till 337 MSEK
(215) for forsta halvaret. Fortsatt effektivisering av rorelsekapitalet forklarar forbattringen av
kassaflodet. Detta motverkades delvis av hogre investeringsniva.

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 200 MSEK (141) for forsta halvaret.
Investeringarna 6kade till foljd av pagaende uppgradering av Magnets butiksnat samt

2) Exklusive EWE-FM som forvarvades med verkan fran 1 januari 2005, den tyska affarsenheten Goldreif vilken avvecklades under 2004, tre
Poggenpohlbutiker som forvarvades under 2004 samt ytterligare en Poggenpohlbutik som forvarvades under 2005.
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forberedande atgarder infor dvergangen till orderstyrd produktion i Magnets fabrik i
Darlington.

Finansiell stallning

Koncernens sysselsatta kapital uppgick till 4 602 MSEK jamfért med 4 391 MSEK vid
arsskiftet. Detta efter att hansyn tagits till omklassificering av pensionsskulden, vilket
minskade sysselsatt kapital, samt inférandet av International Financial Reporting Standards
(IFRS), vilket 6kade sysselsatt kapital. Valutaeffekter, till fljd av den svenska kronans
férsvagning, 6kade sysselsatt kapital med 338 MSEK.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 1 482 MSEK jamfort med 1 195 MSEK vid
arets ingang. Nettolaneskulden reducerades med nettokassaflodet fran rorelsen om 337
MSEK och 6kade till foljd av utdelning, foretagsforvarv samt valutaeffekter.

Avsattning for pensioner, vilka ingar som en avdragspost i sysselsatt kapital, uppgick vid
periodens slut till 958 MSEK jamfort med 850 MSEK vid arets ingang. Okningen ar framst en
konsekvens av forvarvet av EWE-FM och valutaeffekter.

Omrakningseffekten pa eget kapital uppgick till 183 MSEK till foljd av valutakursforandringar.
Det egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 2 881 MSEK, att jamféra med 2 557 MSEK
vid arsskiftet efter att IFRS-effekter beaktats. Under forsta halvaret har utdelning om 174
MSEK reducerat eget kapital.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 35,4 procent att jamféra med 35,4 procent vid
arets ingang. Skuldsattningsgraden uppgick till 51 procent vid periodens utgang att jamfora
med 47 procent vid arets ingang efter att effekter av IFRS beaktats.

VERKSAMHETSOMRADEN
Den brittiska verksamheten

Nettoomsattningen uppgick till 2 514 MSEK (2 704) vilket motsvarar en minskning med 7
procent. Exklusive valutaeffekter minskade forsaljningen med 5 procent.

Effekterna av faktorer som paverkat forsaljningen negativt under inledningen pa aret —
lagerneddragningar hos lagerhallande kunder, stangning av olénsamma butiker och
forandrade leveransrutiner — avtog successivt. Den lagre efterfraigan medforde dock lagre
forsaljningsvolymer an motsvarande period féregdende ar.

Justerat for valutaeffekter minskade forséljningen av koks-, garderobs- och sovrumsinteriorer
samt snickeriprodukter med 4 procent jamfort med motsvarande period féregdende ar.
Forsaljningen av badrumsprodukter fortsatte att minska. Forséaljningsnedgangen for
koksinteriorer var framst hanforlig till monterade produkter for konsumentsegmentet.

Inom ramen for det pagaende butiksrenoveringsprogrammet i Magnet har hittills under aret 7
butiker renoverats och nyéppnats.

Rorelseresultatet minskade till 122 MSEK (214). | rdrelseresultatet ingick kostnader om 30
MSEK for genomfdérda strukturatgarder. Lagre forsaljningsvolymer paverkade
rorelseresultatet negativt. Bruttomarginalerna for koksinteriorer, bade monterade och
omonterade, forbattrades. Butiksomkostnaderna steg framférallt genom 6kad bemanning i
butikerna.
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Rorelsemarginalen sjonk till 4,9 procent (7,9). Exklusive kostnader fér genomforda
strukturatgarder uppgick marginalen for férsta halvaret till 6,0 procent.

Andra kvartalet 2005

Omsattningen minskade med 2 procent till 1 307 MSEK (1 336). Exklusive valutaeffekter
minskade forsaljningen organiskt med 1 procent. Fler leveransdagar &n motsvarande period
foregaende ar paverkade tillvaxten positivt. Forsaljningen av monterade koksinteriérer var
fortsatt lagre &an under andra kvartalet foregdende ar medan forsaljningen av omonterade
produkter 6kade.

Rorelseresultatet uppgick till 42 MSEK (92). | rérelseresultatet ingar kostnader om 30 MSEK
for genomforda strukturatgarder. Rorelsemarginalen sjonk till 3,2 procent fran 6,9 procent
motsvarande kvartal foregaende ar. Exklusive kostnader for genomforda strukturatgarder
uppgick marginalen till 5,5 procent under andra kvartalet.

Det atgardsprogram som belastade rorelseresultatet med 30 MSEK bestod framst av kost-
nader for personalreduktioner. 45 tjansteman berérdes, varav halften inom badrumsrorelsen i
C.P. Hart. Kdksrorelsen inom C.P. Hart 6verfors organisatoriskt till Poggenpohl med verkan
fran 1 juli 2005 och kommer darmed att redovisas i den kontinentaleuropeiska verksamheten
fran och med denna tidpunkt. Denna verksamhet omsatter cirka 50 MSEK.

Den nordiska verksamheten

Nettoomsattningen uppgick till 2 443 MSEK (2 110) vilket motsvarar en 6kning med 16
procent. Exklusive valutaeffekter uppgick ékningen till 15 procent. Omsattningen dkade i
samtliga nordiska lander med den hogsta tillvaxttakten pa de norska och svenska
marknaderna. Tillvaxten drevs framforallt av 6kad efterfragan i nybyggnadssegmentet i
framst Sverige och Norge. Fortsatt fordjupning och utveckling av strategiska kundrelationer
samt 6kad tillbehorsforsaljning bidrog ocksa till forsaljningsokningen.

Totalt 11 nya butiker, varav 3 gor det-sjalvbutiker, 6ppnades under perioden. Dessutom
renoverades 43 butiker. Under perioden 6ppnades den férsta gor-det-sjalvbutiken i Finland.

Rorelseresultatet 6kade med 29 procent till 345 MSEK (267). Rdrelsemarginalen dkade till
14,1 procent (12,7). Forbattringen av rorelseresultatet och marginalen var framst en f6ljd av
Okade volymer och héjd kostnadseffektivitet samt fortsatt 6kande ordervarden.

Andra kvartalet 2005

Omsattningen 6kade med 20 procent till 1 381 MSEK (1 149). Den organiska tillvéxten
uppgick till 19 procent. Tillvaxttakten paverkades positivt av fler leveransdagar an
motsvarande kvartal foregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade med 29 procent till 225 MSEK (174). Rérelsemarginalen 6kade till
16,3 procent (15,1) och forklaras framst av hdogre volymer och forbattrad kostnadseffektivitet.

Den kontinentaleuropeiska verksamheten

Nettoomsattningen uppgick till 1 319 MSEK (1 022) vilket motsvarar en 6kning med 29
procent. Férvarvade enheter bidrog med 278 MSEK. Justerat for valutaeffekter och for
jamforbara enheter® uppgick den organiska tillvaxten till 3 procent. Den huvudsakliga
orsaken till forsaljningsoékningen var 6kad forsaljning i Tyskland och export till Asien. P& den

3 Exklusive EWE-FM som forvarvades med verkan fran 1 januari 2005, den tyska affarsenheten Goldreif vilken avvecklades under 2004, tre
Poggenpohlbutiker som forvarvades under 2004 samt ytterligare en Poggenpohlbutik som forvarvades under 2005.
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tyska marknaden 6kade forséljningen som en féljd av forsaljningsframgangar for gor-det-
sjalvprodukter, bade via nya och befintliga kunder. | Nederlanderna och USA fortsatte
forsaljningen att minska.

Rorelseresultatet 6kade med 5 procent till 63 MSEK (60). Rorelsemarginalen uppgick till 4,8
procent (5,9). Rorelseresultat paverkades positivt av resultatbidraget fran forvarvade enheter
samt hogre forsaljningsvolymer.

Andra kvartalet 2005

Omsattningen 6kade med 38 procent till 704 MSEK (511). Den organiska tillvéxten uppgick
till 8 procent. Forstarkningen av den organiska tillvaxten var framforallt hanfoérlig till 6kad
forsaljning i Tyskland och 6kad export till Asien. Férsaljningen under andra kvartalet
paverkades aven positivt av fler leveransdagar jamfort med motsvarande kvartal foregaende
ar. Forvarvade enheter bidrog med 157 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 45 MSEK jamfért med 38 MSEK motsvarande kvartal
foregaende ar. Forbattringen var framst hanforlig till 6kade volymer och resultatbidraget fran
EWE-FM. Rérelsemarginalen uppgick till 6,3 procent (7,4). Under kvartalet férvarvades en
Poggenpohlbutik i Schweiz.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner och agande av
dotterbolagen. Resultatet efter finansnetto uppgick till 83 MSEK (180). Det positiva resultatet
i moderbolaget utgjordes framst av utdelning fran dotterbolag.

Personal

Antalet anstéllda uppgick vid periodens slut till 6 794, jamfort med 6 254 vid arets ingang.
Okningen ar framforallt hanforlig till forvarvet av EWE-FM.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards, IFRS - IAS 34 Delarsrapportering. Fran och med 1 januari 2005 upprattas Nobias
koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards, IFRS.
Jamfdrelsetalen for 2004 ar omréknade i enlighet med IFRS 1.

Fram till och med 2004 tillampade Nobia svenska Redovisningsradets rekommendationer.
De omraden dar IFRS avviker fran Redovisningsradets rekommendationer och som &r
tillampliga for Nobia ar redovisning av foretagsforvarv, minoritetsandelar samt finansiella
instrument. Ovriga redovisningsprinciper enligt IFRS som ar tillampliga fér Nobia
Overensstammer i allt vasentligt med Redovisningsradets rekommendationer. For Nobias del
har 6vergangen till IFRS inte haft nagra vasentliga effekter pa bolagets resultat- och balans-
réakningar med undantag for effekter pa redovisning av goodwill. | enlighet med IFRS skrivs
goodwill inte langre av linjart utan provas istallet regelbundet fér eventuella nedskrivningsbe-
hov.

Inom Nobia vidtas valutasakringsatgarder for den kommersiella exponeringen inom ramen
for den av styrelsen faststallda finanspolicyn. Enligt Nobias tidigare redovisningsprinciper
marknadsvarderades inte de sakringsinstrument som var upptagna i sakringssyfte och som
innehades till forfall. Nobia tillampar sakringsredovisning pa de kontrakt som uppfyller kriteri-
erna for detta enligt IAS 39. IAS 39 tillampas forst fran 1 januari 2005 utan krav pa omrak-
ning av 2004 fér jamférbarhet.
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| &rsredovisningen for 2004 har redogjorts oversiktligt for effekterna for de vasentligaste
posterna och hur 2004 ars resultat och stallning skulle ha paverkats om IFRS tillampats
istallet fér under 2004 géllande redovisningsprinciper.

| bilaga 1 lamnas upplysningar om hur 6vergangen till IFRS paverkat Nobias redovisning och
redogorelse for omrakningen av 2004 ars jamforelsesiffror.

De effekter av évergangen till IFRS som redogors for i denna delarsrapport samt i bilaga 1 ar
preliminara och baserade pa nu gallande principer. IFRS ar foremal for fortiopande 6versyn
och godkannande av EU, varfor forandringar fortfarande kan ske fram till den 31 december
2005.

Fran och med 2005 redovisas nettot av diskonterad ranta pa pensionsskulder och férvantad
avkastning pa tillhérande forvaltningstillgdngar som en del av rorelseresultatet. Till och med
2004 redovisades detta rantenetto bland finansiella poster. | konsekvens med denna
forandring utgor pensionsskulder fran och med 2005 en avdragspost vid berakning av
sysselsatt kapital. JAmforelsetalen foér 2004 &r omraknade enligt den princip fér den
klassificering som anvands fran och med 2005. Effekterna av denna forandring har
redogjorts for i 2004 ars arsredovisning samt i bilaga 1 till denna delarsrapport.

Med undantag av ovanstaende anpassningar till IFRS har Nobia tillampat samma
redovisningsprinciper och berédkningsmetoder vid framtagande av koncernredovisningen som
i den senaste arsredovisningen.

For definitioner av nyckeltal se Nobias arsredovisning 2004. Definitioner av nyckeltal har for
Nobia inte paverkats av évergangen till IFRS forutom for nyckeltalen sysselsatt kapital och
avkastning pa sysselsatt kapital. Sasom redogjorts for i Nobias arsredovisning for 2004 och
ovan har klassificeringen av pensionsskulder andrats fran och med 2005.

Stockholm den 19 juli 2005

Fredrik Cappelen
Verkstallande direktdr och koncernchef

Nobia AB, organisationsnummer 556528-2752.
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Delarsrapport for januari — september 2005 lamnas den 27 oktober 2005.

Nobia &r Europas ledande koksinteriorféretag. Koncernen arbetar med starka varuméarken pa ett flertal europeiska marknader.
Forsaljningen sker i huvudsak genom specialiserade koksbutiker, som drivs i egen regi eller genom franchisetagare. Nobia leder
konsolideringen av den europeiska kdksbranschen, och skapar I6nsam tillvéaxt genom att med ett industriellt angreppsséatt
genomfora effektiviseringar och forvarv. Koncernen omsatte 11,3 miljarder kronor under 2004 och har cirka 6 700 anstéllda.
Nobia &r noterat p& Stockholmsborsens O-lista.

EWE-FM e Gower e HTH o Invita eMagnet e Marbodal e Myresjokdk e Norema e Novart e
Optifit e Poggenpohl e Pronorm e Sigdal

Nobia AB, Box 70376, 107 24 Stockholm. Tel: 08-440 16 00, fax: 08-440 16 20
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Resultatrékning

april-juni januari-juni jan-dec juli-juni
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Nettoomséttning 3367 2967 6 221 5780 11 337 11778
Kostnad salda varor -2 032 -1768 -3777 -3498 -6 923 -7 202
Bruttovinst 1335 1199 2444 2282 4414 4576
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 056 -923 -1984 -1791 -3 500 -3693
Ovriga intakter/kostnader 3 1 15 -2 19 36
Andel i intresseftretags resultat fore skatt -1 0 -1 0 -3 -4
Rorelseresultat 281 277 474 489 930 915
Finansnetto -19 -26 -39 -50 -90 -79
Resultat efter finansiella poster 262 251 435 439 840 836
Skatt -72 -77 -120 -131 -247 -236
Resultat efter skatt 190 174 315 308 593 600
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 190 174 315 308 592 599
Minoritetsintressen 0 0 0 0 1 1
Resultat efter skatt 190 174 315 308 593 600
Totala avskrivningar 75 71 150 140 282 292
Rorelsemarginal, % 8,3 9,3 7,6 8,5 8,2 7,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 20,9
Avkastning pa eget kapital, % 25,7 22,4
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3,29 3,02 5,46 5,34 10,27 10,40
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3,27 3,00 5,43 5,32 10,23 10,34
Antal aktier fore utspadning 57671220 57669220 57671220 57669220 57669220 57671220
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 57 669 887 57 669220 57 669553 57669220 57669220 57 669 387
Antal aktier efter utspadning 58033119 57910497 58053133 57881407 57915278 58 006 286
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 58 031786 57 910497 58051466 57 881407 57 915278 58 004 453
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Balansrakning

30 juni 3ldec
MSEK 2005 2004 2004
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 1992 1725 1645
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 32 27 28
Materiella anlaggningstillgangar 2 434 2130 2093
Uppskjuten skatt 205 268 163
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 61 57 43
Summa anlaggningstillgangar 4724 4207 3972
Omséttningstillgangar
Varulager 1313 1302 1147
Kundfordringar 1502 1339 1057
Ovriga fordringar 387 351 433
Kassa och bank 216 142 616
Summa omsattningstillgangar 3418 3134 3253
Summa tillgangar 8142 7341 7 225
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2881 2374 2557
Langfristiga skulder
Avsattning for pensioner 958 876 850
Avséttning for skatter 150 202 151
Ovriga avséttningar 55 55 58
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 1613 1767 1776
Summa langfristiga skulder 2776 2900 2835
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebéarande 108 97 58
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2377 1970 1775
Kortfristiga skulder 2 485 2 067 1833
Summa eget kapital och skulder 8 142 7341 7225
Balansrakningsrelaterade nyckeltal
Soliditet, % 35,4 32,3 354
Skuldsattningsgrad, % 51 71 a7
Nettoldneskuld, MSEK 1482 1694 1195
Sysselsatt kapital, utgdende balans, MSEK 4 602 4238 4391
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Forandringar i koncernens eget kapital

30 juni 3ldec
MSEK 2005 2004 2004
Ing&ende balans 2557 2 667 2667
Effekt av byte av redovisningsprincip - -517 -541
Effekt av 6vergang till IFRS, minoritetsintressen - 6 6
Effekt av 6vergang till IFRS, valutasakringsreserv 7 - -
Justerad ingéende balans 2 564 2 156 2132
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 196 40 -38
Forandring valutasékringsreserv -20 - -
Summa férandringar i eget kapital som inte redovisas i
resultatrdkningen 176 40 -38
Arets resultat 315 308 593
Utdelning -174" -130 -130
Belopp vid periodens utgang 2881 2374 2557

Ackumulerade valutakursdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 145 MSEK (40).

Y Inklusive utdelning om 1 MSEK till minoritetsagare i dotterforetag.
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Kassaflodesanalys

april-juni januari-juni jan-dec juli-juni
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat 281 277 474 489 930 915
Avskrivningar 75 71 150 140 282 292
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 17 0 1 6 -29 -34
Rénta och skatt -27 -56 -87 -88 -239 -238
Forandring rorelsekapital 157 15 -13 -192 46 225
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 503 307 525 355 990 1160
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -118 -81 -200 -141 -370 -429
Forvarv av dotterforetag -2 -30 -319 -30 -31 -320
Ovriga poster i investeringsverksamheten -8 2 12 1 14 25
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -128 -109 -507 -170 -387 -724
Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskuld -197 -75 -260 -67 -5 -198
Utdelning 174" -130 -174" 130 -130 -174"
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -371 -205 -434 -197 -135 -372
Periodens kassafldde exkl. kursdifferenser i likvida medel 4 -7 -416 -12 468 64
Likvida medel vid periodens bérjan 616 154 154 142
Periodens kassafléde -416 -12 468 64
Kursdifferens likvida medel 16 0 -6 10
Likvida medel vid periodens slut 216 142 616 216

Analys av nettolaneskuld

januari-juni  jan-dec

MSEK 2005 2004 2004
Ingdende balans 1195 1676 1676
Omrakningsdifferenser 131 76 -10
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

inklusive investeringar m.m. -337 -218 -632
Forvarv av dotterforetag 319 30 31
Utdelning 174" 130 130
Utgdende balans 1482 1694 1195

Y Inklusive utdelning om 1 MSEK till minoritetsagare i dotterforetag.
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Nettoomsattning, rorelseresultat och rorelsemarginal per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

april-juni januari-juni jan-dec juli-juni
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 1307 1336 2514 2704 5295 5105
Nordiska verksamheten 1381 1149 2443 2110 4116 4 449
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 704 511 1319 1022 2031 2328
Ovrigt och koncernjusteringar -25 -29 -55 -56 -105 -104
Koncernen 3367 2967 6221 5780 11 337 11778
Rorelseresultat
april-juni januari-juni jan-dec juli-juni
2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 42 92 122 214 355 263
Nordiska verksamheten 225 174 345 267 551 629
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 45 38 63 60 128 131
Ovrigt och koncernjusteringar -31 -27 -56 -52 -104 -108
Koncernen 281 277 474 489 930 915
Rorelsemarginal
april-juni januari-juni jan-dec juli-juni
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 3,2 6,9 49 7,9 6,7 52
Nordiska verksamheten 16,3 15,1 14,1 12,7 13,4 14,1
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 6,3 7.4 4,8 59 6,3 5,6
Koncernen 8,3 9,3 7,6 8,5 8,2 7,8

Verksamhetsomrade definieras enligt varifran produkter tillverkas och distribueras.
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Nettoomsattning, rorelseresultat och rérelsemarginal per verksamhetsomrade
Kvartalsdata

2005 2004
Nettoomsattning, MSEK I | \ 1] Il |
Brittiska verksamheten 1307 1207 1250 1341 1336 1368
Nordiska verksamheten 1381 1062 1116 890 1149 961
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 704 615 509 500 511 511
Ovrigt och koncernjusteringar -25 -30 -25 -24 -29 -27
Koncernen 3 367 2 854 2 850 2707 2967 2813
2005 2004
Roérelseresultat, MSEK 1l | v 1 1l |
Brittiska verksamheten 42 80 63 78 92 122
Nordiska verksamheten 225 120 171 113 174 93
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 45 18 32 36 38 22
Ovrigt och koncernjusteringar -31 -25 -30 -22 -27 -25
Koncernen 281 193 236 205 277 212
2005 2004
Roérelsemarginal, % 1] | \ I 1] |
Brittiska verksamheten 3,2 6,6 5,0 5,8 6,9 8,9
Nordiska verksamheten 16,3 11,3 15,3 12,7 15,1 9,7
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 6,3 3,0 6,3 7,2 7,4 4,3
Koncernen 8,3 6,8 8,3 7,6 9,3 7,5

Verksamhetsomrade definieras enligt varifrn produkter tillverkas och distribueras.
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Bilaga 1 till Delarsrapport januari-juni 2005
Overgang till finansiell rapportering enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS)

Fran och med 1 januari 2005 foljer Nobias redovisningsprinciper International Financial
Reporting Standards (IFRS). Jamforelsetalen for 2004 i denna delarsrapport ar darfor
omraknade enligt IFRS. Effekter av 6vergangen till IFRS pa balans- och resultatrakningar,
kassaflodesanalyser och nyckeltal framgar av uppstallningarna nedan.

De effekter av évergangen till IFRS som redogors for nedan ar preliminéra och baserade pa
nu gallande standarder, vilka kan komma att &ndras fram till den 31 december 2005.

Foretagsforvarv

Redovisningsreglerna for évervarden i form av goodwill vid foérvarv har andrats. Forvarv
genomfdrda 2004 och darefter ska raknas om enligt regler i IFRS 3 Foretagsforvarv. De nya
redovisningsreglerna innebéar bland annat att en mer detaljerad fordelning ska ske av
forvarvets 6vervarde. Vid 6vergangen till rekommendationen tillampar Nobia det frivilliga
undantag som finns i IFRS 1 Overgang till IFRS vilket innebar att inga justeringar behover
goras for forvarv gjorda fore 2004.

Goodwill skrivs inte langre av planenligt i enlighet med IFRS 3. Istallet provas goodwiill
hanford till kassagenererande enheter for eventuella nedskrivningsbehov varje ar 31
december. | arsredovisningen for 2004 (sidan 39) finns redogorelse for fordelning av goodwill
pa kassagenererande enheter och de bedémningar och antaganden som gjorts vid prévning
av eventuella nedskrivningsbehov. De goodwillvdrden som fanns i Nobiakoncernen 31
december 2004 har prévats och det har konstaterats att inga nedskrivningsbehov finns.

Minoritetsandelar

Minoritetens andel ska numera inga som en del av eget kapital och ska inte langre minska
arets resultat enligt IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Minoritetens andel ska dock
sarredovisas pa egen rad inom eget kapital. | anslutning till periodens resultat efter skatt ska
specificeras vilken del som tillfaller moderbolagets aktiedgare respektive minoritetens agare.

Finansiella instrument

Inom Nobia vidtas valutasékringsatgarder for den kommersiella exponeringen inom ramen
for den av styrelsen faststéllda finanspolicyn. Enligt Nobias tidigare redovisningsprinciper
marknadsvarderades inte de sakringsinstrument som var upptagna i sakringssyfte och som
innehades till forfall. Vid inférandet av IFRS och IAS 39 om finansiella instrument har utesta-
ende valutaterminskontrakt den 1 januari 2005 marknadsvarderats och nettot av orealiserade
kursvinster och kursforluster satts av till en valutasakringsreserv inom eget kapital. Nobia
tillampar sékringsredovisning pa de kontrakt som uppfyller kriterierna for detta enligt IAS 39.
IAS 39 tillampas fran 1 januari 2005 utan krav pa omrakning av 2004 for jamforbarhet.

Omrakningsdifferenser
Vid 6vergangen till IFRS tillampar Nobia det frivilliga undantag som finns i IFRS 1
innebarande att ackumulerade kursdifferenser som uppkommit i samband med omrakning av

utlandska dotterbolag till koncernens valuta svenska kronor nollstélls. Ackumulerade
omrakningsdifferenser sarredovisas inom eget kapital fran och med 1 januari 2004.
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IFRS-effekter pa resultatrakningen 2004

MSEK april-juni jan-juni__ juli-sept okt-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT)
Enligt tidigare redovisningsprinciper 260 457 190 221 868
Forandrad klassificering av pensioner“ -8 -16 -9 -8 -33
Rorelseresultat fore effekter av IFRS 252 441 181 213 835
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 25 48 24 23 95
Justerat rorelseresultat (EBIT) 277 489 205 236 930
Resultat efter finansiella poster
Enligt tidigare redovisningsprinciper 226 391 162 192 745
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 25 48 24 23 95
Justerat resultat efter finansiella poster 251 439 186 215 840
Resultat efter skatt
Enligt tidigare redovisningsprinciper 149 260 102 135 497
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 25 48 24 23 95
Justering for minoritetsintresse? 0 0 0 1 1
Justerat resultat efter skatt 174 308 126 159 593
IFRS effekter pa nyckeltal resultatrakning 2004

april-juni jan-juni juli-sep okt-dec jan-dec
Rorelsemarginal, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 8,8 7.9 7,0 7,8 7,7
Rorelsemarginal efter omklassificering av pensionerl) 8,5 7,6 6,7 7,5 7.4
Justerad rorelsemarginal 9,3 8,5 7,6 8,3 8,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 18,5
Avkastning p& sysselsatt kapital efter justering for IAS 19 1B 2004° 18,0
Avkastning sysselsatt kapital efter omklassificering av pensioner“) 21,0
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 23,1
Avkastning pa eget kapital, %”
Enligt tidigare redovisningsprinciper 19,6
Avkastning p& eget kapital efter justering for IAS 19 IB 2004” 22,0
Justerad avkastning pa eget kapital 25,7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK®
Enligt tidigare redovisningsprinciper 2,58 4,51 1,77 2,34 8,62
Justerat resultat per aktie, fore utspadning 3,02 5,34 2,19 2,75 10,27
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK ®
Enligt tidigare redovisningsprinciper 2,57 4,49 1,76 2,33 8,59
Justerat resultat per aktie, efter utspadning 3,00 5,32 2,18 2,73 10,23

1) Tidigare redovisat rorelseresultat &r justerade for andrad klassificering av pensioner. Nettot av diskonterad ranta p& pensionsskulder och
forvantad avkastning pa tillhérande forvaltningstillgngar, som tidigare redovisades inom finansnettot, har minskat rérelseresultatet. Férand-
rad Kklassificering av pensioner har framst paverkat rorelseresultatet i den brittiska verksamheten.

2) Resultat efter skatt redovisas numera fére avdrag for minoritetsintressen. Resultat efter skatt specificeras separat avseende del av resultatet
som ar hanforligt till moderbolagets aktieagare respektive minoritetsintressen.

3) Frén och med 1 januari 2004 tillampar Nobia RR 29 Erséttningar till Anstéllda. RR 29 éverensstammer med IAS 19. | enlighet med RR 29/IAS
19 har pensionsskuldens ingangsvarde 1 januari 2004 justerats, efter avdrag for uppskjuten skatt, direkt mot eget kapital.

4)  Som en konsekvens av andrad klassificering avseende pensioner sa utgor pensionsskulder numera en avdragspost vid berakning av syssel-
satt kapital.

5)  Avkastning pa eget kapital avser arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av genomsnittligt eget kapital med avdrag for
minoritetsintressen.

6)  Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare dvs. efter avdrag fér minoritetens andel av resultat efter skatt. Aven fére inférandet

av IFRS avsdg resultat per aktie andelen av resultatet som var hanférligt moderbolagets aktieagare.
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IFRS-effekter pa balansrakningen 2004

2004 2005
Tillgdngar, MSEK 1jan 31 mars 30 juni 30 sep 31 dec 1jan
Goodwill
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1619 1694 1677 1613 1554 1645
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Justerat varde goodwill 1619 1718 1725 1683 1645 1645
Summa tillgangar
Enligt tidigare redovisningsprinciper 6 460 7 328 7293 7 085 7134 7225
Justering for uppskjuten skatt mm enligt IAS 19" 223 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Orealiserade kursvinster ? - - - - - 10
Justerad summa tillgangar 6 683 7 352 7 341 7 155 7225 7235

2004 2005
Eget kapital och skulder, MSEK 1jan 31 mars 30 juni 30 sep 31 dec 1jan
Eget kapital
Enligt tidigare redovisningsprinciper 2667 2331 2320 2385 2459 2 557
Justering for effekter av IAS 19% -541 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Justering for minoritetsintressen® 6 6 6 6 7 -
Avséttning till valutasakringsreservz) - - - - - 7
Justerad summa eget kapital 2132 2361 2374 2461 2 557 2 564
Summa langfristiga skulder
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1741 1894 1767 1597 1776 2835
Justering avséttning for pensioner enligt IAS 19" 764 - - - - -
Justering for avsattningar®” 353 1147 1133 1110 1059 -
Uppskjuten skatt pa avsattning till valutasakringsre-
sernv® - - - - - 3
Justerad summa langfristiga skulder 2 858 3041 2900 2707 2835 2838
Summa eget kapital och skulder
Enligt tidigare redovisningsprinciper 6 460 7 328 7 293 7 085 7134 7225
Justering for effekter av IAS 19" 223 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Avsiéttning till valutaséakringsreserv® - - - - - 10
Justerad summa eget kapital och skulder 6 683 7 352 7 341 7 155 7225 7235

1) Frén och med 1 januari 2004 tillampar Nobia RR 29 Ersattningar till Anstallda. RR 29 dverensstammer med IAS 19. | enlighet med
RR 29/IAS 19 har pensionsskuldens ingdngsvarde 1 januari 2004 justerats, efter avdrag fér uppskjuten skatt, direkt mot eget kapital.

2) Avsattning for orealiserade kursvinster p& valutaterminskontrakt per 1 januari 2005 avseende s&kringsredovisning enligt IAS 39. Avsattning till
valutasakringsreserv inom eget kapital efter hansyn tagen till uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatteskuld ingar bland avsattningar inom
l&ngfristiga skulder.

3) Minoritetens andel av eget kapital redovisas numera pa egen rad ingdende i eget kapital istéllet for som tidigare pa& egen rad utanfor eget
kapital.

4) Langfristiga avsattningar redovisas numera som del inom langfristiga skulder.
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IFRS-effekter pa nyckeltal balansrakning 2004

31 mars 30 juni 30 sep 31 dec
Soliditet, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 31,9 31,9 33,7 34,6
Justerad soliditet 32,1 32,3 34,4 354
Skuldséttningsgrad, %
Enligt tidigare redovisningsprinciperl) e 73 62 48
Justerad skuldséttningsgrad 76 71 60 47
Nettoldneskuld, MSEK
Tidigare redovisad nettolaneskuld inklusive avsattning for pensioner 2672 2570 2343 2 045
Andrad klassificering av pensioner” -881 -876 -862 -850
Effekter av IFRS - - - -
Justerad nettolaneskuld 1791 1694 1481 1195
Sysselsatt kapital, utgdende balans MSEK
Enligt tidigare redovisningsprinciper 5186 5 066 4876 5150
Forandrad klassificering av pensionerl) -881 -876 -862 -850
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 24 48 70 91
Justerat sysselsatt kapital 4 329 4238 4084 4391

1) 2004 ars varden justerade for &ndrad klassificering av pensioner. Pensioner ing&r numera som en avdragspost inom sysselsatt kapital.
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IFRS-effekter pa kassaflddesanalysen 2004

MSEK april-juni jan-juni juli-sep okt-dec jan-dec
Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat

Enligt tidigare redovisningsprinciper 260 457 190 221 868
Andrad klassificering av pensioner” -8 -16 -9 -8 -33
Rérelseresultat fore effekter av IFRS 252 441 181 213 835
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 25 48 24 23 95
Justerat rorelseresultat 277 489 205 236 930
Avskrivningar

Enligt tidigare redovisningsprinciper 96 188 95 94 377
Justering for tidigare goodwillavskrivningar -25 -48 -24 -23 -95
Justerade avskrivningar 71 140 71 71 282
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Enligt tidigare redovisningsprinciper -8 -10 2 -54 -62
Andrad klassificering av pensioner” 8 16 9 8 33
Justerade poster som inte ingar i kassaflodet 6 11 -46 -29
Forandring rorelsekapital

Enligt tidigare redovisningsprinciper 10 -172 26 212 66
Andrad klassificering av pensioner” 5 -20 0 0 -20
Justerad forandring rorelsekapital 15 -192 26 212 46
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Enligt tidigare redovisningsprinciper 302 375 254 381 1010
Andrad Kklassificering av pensioner” 5 -20 0 0 -20
Justerat kassafléde fran den I6pande verksamheten 307 355 254 381 990
Finansieringsverksamheten

Forandring av laneskuld

Enligt tidigare redovisningsprinciper -70 -87 -199 261 -25
Andrad Kklassificering av pensioner®” 5 20 0 0 20
Justerad férandring av laneskuld -75 -67 -199 261 -5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Enligt tidigare redovisningsprinciper -200 -217 -199 261 -155
Andrad klassificering av pensioner®” 5 20 0 0 20
Justerat kassafléde fran finansieringsverksamheten -205 -197 -199 261 -135

1) Tidigare redovisat rorelseresultat for 2004 &r justerade for a&ndrad klassificering av pensioner. Nettot av diskonterad ranta pa pensionsskulder
och férvéantad avkastning pa tillhérande forvaltningstillgdngar, som tidigare redovisades inom finansnettot, har minskat rérelseresultatet. Som
en konsekvens av andrad klassificering avseende pensioner s& utgor pensionsbetalning en avdragspost vid berakning av kassaflode fran den

|I6pande verksamheten.
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