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juli-sept januari-sept jan-dec okt-sept
Nyckeltal 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Nettoomsattning, MSEK 2930 2707 9151 8487 11 337 12 001
Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK
(EBITDA) 285 276 909 905 1212 1216
Rorelseresultat, MSEK (EBIT) 210 205 684 694 930 920
Rérelsemarginal, % 7,2 7,6 7,5 8,2 8,2 7,7
Resultat efter finansiella poster, MSEK 193 186 628 625 840 843
Resultat efter skatt, MSEK 139 126 454 434 592 612
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,39 2,18 7,82 7,50 10,23 10,54
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 21,3
Avkastning pa eget kapital, % 25,7 22,5

e Vinsten per aktie efter utspadning 6kade med 4 procent till 7,82 SEK (7,50)

e Resultatet efter skatt 0kade med 5 procent till 454 MSEK (434)
e Resultatet efter finansiella poster dkade till 628 MSEK (625)

¢ Nettoomsattningen 6kade med 8 procent till 9 151 MSEK (8 487). For tredje kvartalet 6kade
omséattningen med 8 procent till 2 930 MSEK (2 707)

e Den organiska tillvaxten uppgick till 3 procent under januari-september.

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 684 MSEK (694) inklusive kostnader for

atgardsprogrammet i den brittiska verksamheten om 30 MSEK. | tredje kvartalet 6kade

rorelseresultatet till 220 MSEK (205)

Rorelsemarginalen, inklusive kostnader for atgardsprogrammet, uppgick till 7,5 procent (8,2)
under januari-september och 7,2 procent (7,6) for tredje kvartalet.

Kassaflodet var 143 MSEK battre an foregaende ar och uppgick till 533 MSEK (390)

For ytterligare information med anledning av denna rapport, kontakta:
Fredrik Cappelen, VD och koncernchef, Jan Johansson, finansdirektor,
Eva Jonsson Wallin, Corporate Communications, tel. 08-440 16 00.
Finansiell information finns dven pa& Nobias natplats: www.nobia.se

2004 ars varden ar omraknade med avseende p& évergangen till redovisning enligt IFRS och andrad klassificering av pensioner. Avstamning mellan
nuvarande och tidigare redovisningsprinciper finns i bilaga 1 till denna delarsrapport.



Nobiakoncernen januari — september 2005
SAMMANFATTNING
Forbattrat kvartalsresultat

Trots en svag marknadsutveckling pa flera av vara huvudmarknader forbattrades kvartalsresulta-
tet. Pa den nordiska marknaden har utvecklingen varit fortsatt positiv. Efterfraigan bedéms ha
Okat med 6 procent under arets forsta nio manader jamfort med motsvarande period foregaende
ar. Det ar bland annat nybyggnadssegmentet i Sverige och Norge som bidrar till att den nordiska
marknaden fortsatter att utvecklas positivt. Hittills i ar uppgar Nobias organiska tillvaxt till 14 pro-
cent i den nordiska verksamheten. Ett viktigt skal till den goda utvecklingen ar férdjupat samarbe-
te med strategiska nyckelkunder. Detta betyder 6kade volymer, men aven tkade ordervarden
som en foljd av mer tillbehorsforsaljning och serviceinnehall. Under det tredje kvartalet 6ppnades
dessutom tva gor-det-sjalv-butiker i Finland. Moderniseringarna av butiksnéatet i dvriga Norden
har fortsatt.

P& vara huvudmarknader i Kontinentaleuropa — d v s Tyskland, Nederlanderna och Osterrike —
bedomer vi att efterfragan har minskat med ca 3 procent under perioden januari — september.
Samtidigt uppgick Nobias organiska tillvaxt till 3 procent for den kontinentaleuropeiska verksam-
heten. Okningen var i férsta hand driven av 6kade exportvolymer. Parallellt fortsatte integrationen
av EWE-FM, som I6per enligt plan.

Pa den brittiska marknaden bedoms efterfrdgan ha minskat med ca 6 procent under perioden
januari — september jamfort med motsvarande period féregaende ar. Nobias organiska tillvaxt var
negativ med 6 procent. Framforallt paverkades forsaljningen i konsumentsegmentet negativt.
Utvecklingen av butiksnatet fortsatter enligt plan. Programmet, som har inriktats pa storre butiker
med centrala lagen i storstaderna, har gett pataglig effekt i de butiker som renoverats. Parallellt
sker omstallningar vid fabriken i Darlington, dar 6vergang till orderstyrd produktion planeras un-
der forsta halvaret 2006.

Under perioden januari — september tkade nettoomsattningen med 8 procent till 9 151 MSEK (8
487) och koncernens organiska tillvaxt uppgick till 3 procent. For det tredje kvartalet var den or-
ganiska tillvaxten noll, framst beroende pa den svaga efterfradgeutvecklingen i Storbritannien.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 684 MSEK (694), inklusive en kostnad pa 30 miljoner kronor
for atgardsprogrammet i den brittiska marknaden som rapporterades forsta halvaret. Exklusive
kostnaderna for atgardsprogrammet dkade rorelseresultat for januari — september till 714 MSEK.
Under tredje kvartalet 6kade koncernens rorelseresultat till 220 MSEK (205).

For perioden januari — september uppgick resultatet efter finansnetto till 628 MSEK (625). Vinsten
per aktie forbattrades med 4 procent och uppgick till 7,82 SEK (7,50). Arbetet med att frigéra ka-
pital i verksamheten har gett resultat och kassaflédet efter investeringar — men fore férvarv av
dotterbolag — forbattrades med 143 MSEK till 533 MSEK (390). Avkastningen pa eget kapital
uppgick till 22,5 procent pa rullande 12-manaders basis.
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Nettoomséttning och resultat

Nettoomsattningen 6kade med 8 procent till 9 151 MSEK (8 487). Fér jamforbara enheter® och
justerat for valutaeffekter 6kade omséattningen med 3 procent. Forvarvade enheter bidrog med
442 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 684 MSEK (694). | rorelseresultatet ingick kostnader om 30 MSEK
for atgardsprogrammet som genomfordes i den brittiska verksamheten under andra kvartalet.
Exklusive dessa kostnader 6kade rorelseresultatet med 3 procent till 714 MSEK.
Rorelseresultatet fortsatte att férbattras i den nordiska verksamheten. | den
kontinentaleuropeiska verksamheten var rorelseresultatet i stort sett stabilt. Till foljd av lagre
forsaljning sjonk rérelseresultatet i den brittiska verksamheten.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,5 procent (8,2). Exklusive kostnader for atgardsprogrammet i
den brittiska verksamheten uppgick rorelsemarginalen till 7,8 procent for innevarande ar.

Finansiella poster uppgick till -56 MSEK (-69). Forbattringen av finansnettot férklaras av lagre
nettoldneskuld jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Resultatet efter finansiella poster forbattrades nagot jamfort med foregaende ar och uppgick till
628 MSEK (625).

Periodens skattekostnad uppgick till -173 MSEK (-191), vilket motsvarar en skattesats pa 27,5
procent (30,6).

Resultatet efter skatt 6kade till 454 MSEK (434), vilket motsvarar en vinst per aktie pa 7,82 SEK
(7,50) efter utspadning. Forvarvet av EWE-FM paverkade vinsten per aktie positivt.

Tredje kvartalet 2005

Nettoomsattningen 6kade med 8 procent till 2 930 MSEK (2 707) jamfért med motsvarande
kvartal foregadende ar. Forvarvade enheter bidrog med 164 MSEK. Justerat for valutaeffekter och
for jamforbara enheter var forsaljningen i nivd med motsvarande period under foregaende ar.
Detta trots en forsvagad forsaljningsutveckling i den brittiska verksamheten under tredje kvartalet.

Rorelseresultatet 6kade till 210 MSEK (205). Resultatférbattringar i den nordiska och
kontinentaleuropeiska verksamheten motverkades av lagre resultat i den brittiska verksamheten.
Det lagre rorelseresultatet i den brittiska verksamheten var framst en foljd av lagre
forsaljningsvolymer.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,2 procent (7,6). Rérelsemarginalen forbattrades i den nordiska
verksamheten medan den forsdmrades i de brittiska och kontinentaleuropiska verksamheterna
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

2) Exklusive EWE-FM som forvarvades med verkan fran 1 januari 2005, den tyska affarsenheten Goldreif vilken avvecklades under 2004, tre Poggen-
pohlbutiker som férvarvades under 2004 samt ytterligare en Poggenpohlbutik som férvéarvades under 2005.
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet efter investeringar, men fore forvarv av dotterbolag, forbattrades till 533 MSEK (390)
under perioden januari-september, trots hogre investeringsniva an foregaende ar. Fortsatt
effektivisering av rorelsekapitalet, framst i den brittiska verksamheten, forklarar férbattringen av
kassaflodet.

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 303 MSEK (222) for perioden januari-september.
Okningen av investeringsnivan jamfort med féregdende ar ar framforallt hanforlig till det
pagaende butiksinvesteringsprogrammet och omstallningen till orderstyrd produktion i den
brittiska affarsenheten Magnet.

Finansiell stallning

Koncernens sysselsatta kapital uppgick till 4 461 MSEK jamfort med 4 391 MSEK vid arets
ing&ng.? Valutaeffekter, till f6ljd av den svenska kronans férsvagning, 6kade sysselsatt kapital
med 226 MSEK.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 1 256 MSEK jamfort med 1 195 MSEK vid arets
ingang. Foretagsforvarv, utdelning och valutaeffekter 6kade nettolaneskulden med totalt 592
MSEK. Kassaflodet fran rorelsen paverkade dock nettolaneskulden positivt med 530 MSEK.

Avsattning for pensioner, vilka ingar som en avdragspost i sysselsatt kapital, uppgick vid
periodens slut till 942 MSEK jamfort med 850 MSEK vid arets ingang. Okningen ar framst en
konsekvens av forvarvet av EWE-FM och valutaeffekter.

Omrakningseffekten pa eget kapital uppgick till 146 MSEK till foljd av valutakursférandringar. Det
egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 2 979 MSEK, jamfért med 2 557 MSEK vid
arsskiftet.?.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 37,7 procent, vilket ska jamféras med 35,4 procent
vid arets ingang. Skuldsattningsgraden uppgick till 42 procent vid periodens utgang att jamfora
med 47 procent vid arets ingéng.>

VERKSAMHETSOMRADEN
Den brittiska verksamheten

Nettoomsattningen uppgick till 3 737 MSEK (4 045) vilket motsvarar en minskning med 8 procent.
Exklusive valutaeffekter och fér jamfoérbara enheter” minskade forsaljningen med 6 procent.

Justerat for valutaeffekter minskade forsaljningen av koks-, garderobs- och sovrumsinteriorer
samt snickeriprodukter med 6 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.
Forsaljningsnedgangen ar framforallt hanforlig till konsumentsegmentet fér sdval monterade som
omonterade produkter.

Inom ramen for det pagaende butiksrenoveringsprogrammet i Magnet har hittills under aret 8
butiker renoverats och nyoppnats. De butiker som omfattas av butiksrenoveringsprogrammet har
vasentligt okat forsaljningen.

Forsaljningen av badrumsinteriorer har fortsatt att minska.

) Detta efter att hansyn tagits till omklassificering av pensionsskulden, vilket minskade sysselsatt kapital, samt inférandet av International Financial

Reporting Standards (IFRS), vilket 6kade sysselsatt kapital.
Justerat for att koksverksamheten inom C.P. Hart dverforts till Poggenpohl, som organisatoriskt tillhér den kontinentaleuropeiska verksamheten.
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Rorelseresultatet minskade till 181 MSEK (292). | rorelseresultatet ingick kostnader om 30 MSEK
for genomfort atgardsprogram vilka redovisades under andra kvartalet. Lagre forsaljningsvolymer
inom framforallt konsumentsegmentet paverkade rorelseresultatet negativt. Bruttomarginalerna
for koksinteriorer, bAde monterade och omonterade, forbattrades. Genomforda atgardsprogram
har paverkat resultatet positivt med verkan fran det tredje kvartalet.

Rorelsemarginalen sjonk till 4,8 procent (7,2). Exklusive kostnader for genomfort atgardsprogram
uppgick marginalen till 5,7 procent.

Tredje kvartalet 2005

Omsattningen minskade med 9 procent till 1 223 MSEK (1 341). Exklusive valutaeffekter och for
jamforbara enheter minskade forsaljningen med 9 procent. Forsaljningsnedgangen var framst
hanforlig till konsumentsegmentet bade for monterade och omonterade produkter. Forsaljningen
av snickeriprodukter har paverkats negativt av temporéara produktférsorjningsproblem i samband
med avvecklingen av egentillverkningen av dorrar.

Rorelseresultatet uppgick till 59 MSEK (78). Rorelsemarginalen sjonk till 4,8 procent fran 5,8
procent motsvarande kvartal foregaende ar.

Den nordiska verksamheten

Nettoomsattningen uppgick till 3 482 MSEK (3 000) vilket motsvarar en 6kning med 16 procent.
Exklusive valutaeffekter uppgick ékningen till 14 procent. Omsattningen 6kade i samtliga nordiska
lander. Hogsta tillvaxttakten redovisades i Sverige, Norge och Danmark. Efterfragan i
nybyggnadssegmentet fortsatte att 6ka under perioden, framforallt i Sverige.

Renovering och nyetablering av butiker tillsammans med 6kad tillbehorsférséljning bidrog till 6kad
férséljning i konsumentsegmentet. Totalt 15 nya butiker, varav 7 gor-det-sjalv-butiker, har
Oppnats hittills i ar. Dessutom renoverades 66 butiker. Under perioden éppnades de tva forsta
gor-det-sjalv-butikerna Finland.

Rorelseresultatet 6kade med 27 procent till 482 MSEK (380). Rorelsemarginalen dkade till 13,8
procent (12,7). Forbattringen av rérelseresultatet och marginalen var framst en f6ljd av 6kade
volymer och hojd kostnadseffektivitet.

Tredje kvartalet 2005

Omsattningen 6kade med 17 procent till 1 039 MSEK (890). Den organiska tillvéxten uppgick till
12 procent. Under tredje kvartalet var tillvaxten lagre i Finland och Norge jamfért med forsta
halvaret.

Rorelseresultatet 6kade med 21 procent till 137 MSEK (113). Rérelsemarginalen tkade till 13,2
procent (12,7) och férklaras framst av hogre volymer och forbattrad kostnadseffektivitet.
Valutaeffekter har paverkat rorelseresultatet positivt.

Den kontinentaleuropeiska verksamheten

Nettoomsattningen uppgick till 2 010 MSEK (1 522) vilket motsvarar en 6kning med 32 procent.
Forvarvade enheter bidrog med 442 MSEK. Justerat for valutaeffekter och for jAmférbara
enheter® uppgick den organiska tillvaxten till 3 procent. Den huvudsakliga orsaken till
férséaljningsokningen var fortsatt 6kad export till Asien och Storbritannien.

) Exklusive EWE-FMsom forvarvades med verkan fran 1 januari 2005, den tyska affarsenheten Goldreif, vilken avvecklades under 2004, tre
Poggenpohlbutiker som férvarvades under 2004, samt ytterligare en Poggenpohlbutik som férvarvades under 2005. Aven justerat for att
koksverksamheten inom C.P. Hart, som organisatoriskt tillhdr den brittiska verksamheten, éverforts till Poggenpohl.
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Rorelseresultatet 6kade med 9 procent till 105 MSEK (96). Rérelsemarginalen uppgick till 5,2
procent (6,3). Rorelseresultat paverkades positivt av resultatbidraget fran forvarvade enheter
samt av hogre forsaljningsvolymer.

Tredje kvartalet 2005

Omsattningen 6kade med 38 procent till 691 MSEK (500). Den organiska tillvéxten uppgick till 3
procent. Den organiska tillvéxten var framforallt hanforlig till 6kad export till Asien. Férvarvade
enheter bidrog med 164 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 42 MSEK jamfort med 36 MSEK motsvarande kvartal féregaende ar.
Forbattringen var framst hanforlig till 6kade volymer och resultatbidraget fran forvarvade enheter.
Rorelsemarginalen uppgick till 6,1 procent (7,2).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner och agande av
dotterbolagen. Resultatet efter finansnetto uppgick till 70 MSEK (171). Det positiva resultatet i
moderbolaget utgjordes framst av utdelning fran dotterbolag.

Personal

Antalet anstéllda uppgick vid periodens slut till 6 796, jamfort med 6 254 vid arets ingang.
Okningen ar framférallt hanforlig till forvarvet av EWE-FM.

Incitamentsprogram

Vid ordinarie bolagsstamma den 27 april 2005 fattades beslut i enlighet med styrelsens férslag
om ett nytt incitamentsprogram i form av ett prestationsrelaterat personaloptionsprogram.
Personaloptionerna berattigar till forvarv av aktier i Nobia AB under perioden fran och med

31 maj 2008 till och med 1 mars 2009 till en i forvag faststalld I6senkurs. FOr motiv och villkor se
protokoll fran ordinarie bolagsstamma 2005 publicerat under avsnitt Bolagsstyrning pa Nobias
hemsida, www.nobia.se.

Personaloptionerna féranleder en redovisningsmassig kostnad enligt IFRS 2. Kostnaden baseras
pa optionernas teoretiska varde justerat med hansyn till forfoganderattsinskrankningar samt
personalomsattning, och periodiseras dver Ioptiden till och med den 31 maj 2008. Vidare kan
personaloptionerna komma att féranleda kostnader for Nobia-koncernen i form av sociala
avgifter. De sociala kostnaderna kostnadsférs I6pande i takt med aktiekursutvecklingen under
|6ptiden.

Valberedning

Agare, representerande 26,7 procent av kapital och roster i Nobia, har utsett en valberedning
med uppgift att till bolagsstamman 2006 foresla val av styrelseledamoter, arvoden till dessa,
beslut om principer for utseende av valberedning samt ordférande vid ordinarie bolagsstamma.
Valberedningen har nedanstdende sammansattning:

Erik Térnberg, Oresund (valberedningens ordforande)
KG Lindvall, Robur

Kerstin Hessius, Tredje AP-fonden

Fredrik Palmstierna, Sakl

Hans Larsson, styrelseordférande i Nobia

Aktiedgare i Nobia ar valkomna med synpunkter och forslag till valberedningen.
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Bolagsstdmma

Ordinarie bolagsstamma ager rum onsdagen den 29 mars 2006 kl 16.00 i Sédra Paviljongen,
Vasagatan 1, Stockholm.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” och
redovisningsradets rekommendation RR 31 "Delarsrapportering for koncerner” och betraffande
moderbolaget, RR 32 "Redovisning for juridiska personer”.

Fran och med 1 januari 2005 uppréattas Nobias koncernredovisning enligt International Financial
Reporting Standard, IFRS, faststéllda for tillampning inom den Europeiska Unionen.
Jamforelsetalen for 2004 ar omréaknade till IFRS regler i enlighet med IFRS 1 "Forsta gangen
IFRS tillampas”.

Svenska redovisningsprinciper har under senare ar successivt anpassats till IFRS. Det gor att
Nobiakoncernen till stora delar redan tillampat IFRS regelverk. De omraden dar 6vergangen till
IFRS medfort mer betydande skillnader for Nobia ar redovisning av foretagsforvarv,
minoritetsandelar samt finansiella instrument. For Nobias del har 6vergangen till IFRS inte haft
nagra vasentliga effekter pa bolagets resultat- och balansrakningar med undantag for effekter pa
redovisning av goodwill. I enlighet med IFRS skrivs goodwill inte l&ngre av linjart utan prévas
istallet regelbundet for eventuella nedskrivningsbehov.

Nobiakoncernens finansiella tillgangar och skulder klassificeras framst som tillgdngar och skulder
varderade till anskaffningsvéarde. De finansiella tillgangar och skulder som marknadsvarderas ar
framst sakringsredovisade tillgangar och skulder.

Inom Nobia vidtas valutasakringsatgarder for den kommersiella exponeringen inom ramen for
den av styrelsen faststallda finanspolicyn. Nobia tillampar sakringsredovisning pa de kontrakt
som uppfyller kriterierna for detta enligt IAS 39 "Finansiella Instrument”. Vidare tillampar koncer-
nen sakring av ranterisker genom derivat. IAS 39 tillampas forst fran den 1 januari 2005 utan krav
pa omrakning av 2004 for jamforbarhet.

Nobia tillampar sékringsredovisning pa koncerninterna valutafléden aven om IAS 39, i den ver-
sion standarden ar nu godkand av EU, inte tillater sakring av koncerninterna fléden. IASB har
beslutat om ett tillagg till IAS 39 som tillater sakringsredovisning aven for interna valutafléden om
dessa uppfyller samma krav som IAS 39 i 6vrigt stéller for att tillampa sakringsredovisning och att
valutarisken paverkar koncernens resultat. Detta tillagg har annu inte godkants av EU. Nobias
uppfattning ar att koncernens interna valutasakringsatgarder kvalificerar for sakringsredovisning
da de uppfyller de krav som IAS 39 i 6vrigt staller.

Sakringsredovisningen innebéar att de orealiserade vinster och férluster som uppstar vid
marknadsvardering av sakringsinstrumenten och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning,
redovisas i eget kapital.

| &rsredovisningen for 2004 har redogjorts oversiktligt for effekterna for de vasentligaste posterna
och hur 2004 ars resultat och stéllning skulle ha paverkats om IFRS tillampats istallet for under
2004 gallande redovisningsprinciper.

| bilaga 1 lamnas upplysningar om hur 6vergangen till IFRS paverkat Nobias redovisning och
redogorelse for omrakningen av 2004 ars jamforelsesiffror.

De effekter av 6vergangen till IFRS som redogors for i denna delarsrapport samt i bilaga 1 ar
preliminéara och baserade pa nu géllande principer. IFRS ar foremal for fortiopande 6versyn och
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godkannande av EU. Det innebar att for&ndringar fortfarande kan ske fram till den 31 december
2005.

Fran och med 2005 redovisas nettot av diskonterad ranta pa pensionsskulder och forvantad
avkastning pa tillhérande forvaltningstillgangar som en del av rorelseresultatet. Till och med 2004
redovisades detta rantenetto bland finansiella poster. | konsekvens med denna férandring utgor
pensionsskulder fran och med 2005 en avdragspost vid berakning av sysselsatt kapital.
Jamforelsetalen for 2004 ar omréaknade enligt den princip for den klassificering som anvands fran
och med 2005. Effekterna av denna forandring har redogjorts for i 2004 ars arsredovisning samt i
bilaga 1 till denna delarsrapport.

Med undantag av ovanstaende anpassningar till IFRS har Nobia tillampat samma
redovisningsprinciper och beréakningsmetoder vid framtagande av koncernredovisningen som i
den senaste arsredovisningen.

For definitioner av nyckeltal se Nobias arsredovisning 2004. Sdsom redogjorts for i Nobias
arsredovisning for 2004 och ovan har klassificeringen av pensionsskulder andrats fran och med
2005.

Stockholm den 27 oktober 2005

Fredrik Cappelen
Verkstallande direktdr och koncernchef

Nobia AB, organisationsnummer 556528-2752.

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En dversiktlig granskning ar vasentligt begrénsad jamfort med en revision. Det har inte kommit
fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 27 oktober 2005

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Robert Barnden

Bokslutskommuniké foér januari — december 2005 lamnas den 7 februari 2006.

Nobia &r Europas ledande koksinteridrféretag. Koncernen arbetar med starka varumarken pa ett flertal europeiska marknader.
Forséljningen sker i huvudsak genom specialiserade koksbutiker, som drivs i egen regi eller genom franchisetagare. Nobia leder
konsolideringen av den europeiska koksbranschen, och skapar I6nsam tillvéxt genom att med ett industriellt angreppssétt genomfora
effektiviseringar och férvarv. Koncernen omsatte 11,3 miljarder kronor under 2004 och har cirka 6 700 anstallda. Nobia &r noterat pa
Stockholmsbdrsens O-lista.

EWE-FM e Gower e HTH o Invita eMagnet e Marbodal ¢ Myresjokdk e Norema e Novart

Optifit e Poggenpohl e Pronorm e Sigdal
Nobia AB, Box 70376, 107 24 Stockholm. Tel: 08-440 16 00, fax: 08-440 16 20
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Resultatréakning

juli-sept jan-sept jan-dec okt-sept
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Nettoomséttning 2930 2707 9151 8 487 11 337 12 001
Kostnad salda varor -1 800 -1 662 -5 577 -5 160 -6 923 -7 340
Bruttovinst 1130 1045 3574 3327 4414 4 661
Forsaljnings- och administrationskostnader -927 -835 -2911 -2 626 -3 500 -3785
Ovriga intakter/kostnader 7 -4 22 -6 19 a7
Andel i intresseforetags resultat 0 -1 -1 -1 -3 -3
Rorelseresultat 210 205 684 694 930 920
Finansnetto -17 -19 -56 -69 -90 -77
Resultat efter finansiella poster 193 186 628 625 840 843
Inkomstskatt -53 -60 -173 -191 -247 -229
Resultat efter skatt 140 126 455 434 593 614
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 139 126 454 434 592 612
Minoritetsintressen 1 0 1 0 1 2
Resultat efter skatt 140 126 455 434 593 614
Totala avskrivningar 75 71 225 211 282 296
Rorelsemarginal, % 7,2 7,6 7,5 8,2 8,2 7,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 21,3
Avkastning pa eget kapital, % 25,7 22,5
Aktiedata
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK” 241 2,19 7,88 7,53 10,27 10,62
Resultat per aktie, efter utspadning, SEKY 2,39 2,18 7,82 7,50 10,23 10,54
Antal aktier fore utspadning 57679720 57669220 57679720 57669220 57669220 57679720
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 57676887 57669220 57671998 57669220 57669220 57671303
Antal aktier efter utspadning 58 168 146 57 935 503 58 133 202 57 896 401 57915278 58114 358
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 58 165 313 57 935 503 58 125 480 57 896 401 57 915278 58 105 941

Y Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Balansrékning

30 sept 31 dec
TILLGANGAR, MSEK 2005 2004 2004
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 1953 1683 1645
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 30 27 28
1983 1710 1673
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 1412 1293 1257
P&gaende investeringar och forskott 73 30 45
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 637 549 545
Inventarier, verktyg och installationer 290 233 246
2412 2105 2093
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 52 55 43
Andelar i intressebolag 4 2 0
Uppskjutna skattefordringar 195 258 163
251 315 206
Summa anlaggningstillgangar 4 646 4130 3972
Varulager 1286 1246 1147
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1421 1273 1057
Ovriga fordringar 342 392 433
1763 1665 1490
Kassa och bank 206 114 616
Summa omsattningstillgangar 3255 3025 3253
Summa tillgangar 7 901 7 155 7225
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Balansrékning, forts.

30 sept 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER, MSEK 2005 2004 2004
Bundna reserver
Aktiekapital 58 58 58
Bundna reserver 2125 2034 2001
2183 2092 2 059
Fritt eget kapital
Fria reserver 335 -71 -101
Periodens resultat 454 434 592
789 363 491
Minoritetsintressen 7 6 7
Summa eget kapital 2979 2461 2 557
Langfristiga skulder
Avsattning for pensioner 942 862 850
Uppskjutna skatteskulder 162 197 151
Ovriga avsattningar 49 51 58
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 1340 1597 1776
Summa langfristiga skulder 2493 2707 2835
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 142 26 58
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2287 1961 1775
Summa kortfristiga skulder 2429 1987 1833
Summa eget kapital och skulder 7901 7 155 7225
Balansrakningsrelaterade nyckeltal
Soliditet, % 37,7 34,4 35,4
Skuldsattningsgrad, % 42 60 47
Nettol&neskuld, MSEK 1256 1481 1195
Sysselsatt kapital, utgdende balans, MSEK 4 461 4084 4391
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Forandringar i koncernens eget kapital

Bundet Fritt Summa
eget eget Minoritets- eget
MSEK Aktiekapital kapital  kapital Summa intresse kapital
Ingéende balans 2004 58 1999 93 2150 6 2156
Valutadifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 6 -5 1 0 1
Summa foréndringar i eget kapital som inte redovisas
i resultatrakningen - 6 -5 1 0 1
Periodens resultat 434 434 0 434
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 29 -29 0 0
Utdelning -130 -130 - -130
Eget kapital 2004-09-30 58 2034 363 2 455 6 2461
Ingdende balans 2005 58 2001 491 2550 7 2 557
Effekt av 6vergang till IFRS, valutasakringsreserv 7 7 7
Justerad ing&ende balans 2005 58 2001 498 2557 2564
Valutadifferenser vid omréakning av utlandsverksamhet 75 71 146 0 146
Forandring valutasékringsreserv -14 -14 -14
Summa foréndringar i eget kapital som inte redovisas
i resulatrakningen - 75 57 132 0 132
Periodens resultat 454 454 1 455
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 48 -48 0 0
Nyemission 0 1 1 1
IFRS 2-kostnader for personaloptionsprogram 1 1 1
Utdelning -173 -173 -1 -174
Eget kapital 2005-09-30 58 2125 789 2972 7 2979

Ackumulerade valutakursdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 108 MSEK (1).
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Kassaflodesanalys

juli-sept jan-sept jan-dec okt-sept

MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Den |6pande verksamheten
Rérelseresultat 210 205 684 694 930 920
Avskrivningar 75 71 225 211 282 296
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 6 11 7 17 -29 -39
Rénta och skatt -29 -59 -116 -147 -239 -208
Forandring rorelsekapital 29 26 16 -166 46 228
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 291 254 816 609 990 1197
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -103 -81 -303 -222 -370 -451
Forvarv av dotterforetag Not 1 1 - -318 -30 -31 -319
Ovriga poster i investeringsverksamheten 8 2 20 3 14 31
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -94 -79 -601 -249 -387 -739
Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskuld -204 -199 -464 -266 -5 -203
Nyemission 1 - 1 - - 1
Utdelning 0 - -174% -130 -130 -174
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -203 -199 -637 -396 -135 -376
Periodens kassafléde exkl. kursdifferenser i likvida medel -6 -24 -422 -36 468 82
Likvida medel vid periodens bérjan 616 154 154 114
Periodens kassafléde -422 -36 468 82
Kursdifferens likvida medel 12 -4 -6 10
Likvida medel vid periodens slut 206 114 616 206
Analys av nettol@neskuld

jan-sept jan-dec
MSEK 2005 2004 2004
Ing&ende balans 1195 1676 1676
Omrakningsdifferenser 97 38 -10
Kassaflode fran den lopande verksamheten
inklusive investeringar m.m. -530 -393 -632
Forvérv av dotterforetag 321 30 31
Utdelning 174% 130 130
Nyemission -1 - -
Utgdende balans 1256 1481 1195

? Inklusive utdelning om 1 MSEK till minoritetségare i dotterbolag.

13(22)



Not 1 Forvérv av dotterforetag

Den 3 januari 2005 forvarvade Nobia 100 procent av aktiekapitalet i bolagen Nobia Beteiligungs-GmbH

(tidigare Ing. Pacher Beteiligungs-GmbH) och Nobia Liegenschafts- und Anlagenverwaltungs-GmbH

(tidigare EWE Ing. Pacher & Co. GmbH) hadanefter sammantaget kallat EWE-FM. EWE-FM ar verksamt framst i
Osterrike.

Den 21 mars 2005 forvarvade Nobia 100 procent av aktiekapitalet i en Poggenpohlbutik i Schweiz.

Forvarvade nettotillgangar och goodwill, MSEK

Kopeskilling inkl forvarvskostnader 318
Uppskjuten kopeskilling 2
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgngar -132
Goodwill 188
Forvarvat

Verkligt bokfort

Tillgangar och skulder ingéende i forvarvet, MSEK varde varde
Likvida medel 0 0
Materiella anlaggingstillgngar 155 114
Immateriella anlaggingstillgangar 1 1
Ovriga aktier och andelar 11 11
Varulager 42 42
Fordringar 65 65
Skulder -94 -94
Pensionsforpliktelser -40 -31
Avsattningar for garantier -1 -4
Finansiell skuld -1 -1
Uppskjutna skatter netto -6 3
Forvarvade nettotillgangar 132 106
Kontant reglerad kdpeskilling inkl férvarvskostnader 318
Likvida medel i forvarvade dotterforetag 0
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 318
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Nettoomsattning, rorelseresultat och rérelsemarginal per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

juli-sept jan-sept jan-dec  okt-sept
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 1223 1341 3737 4045 5295 4987
Nordiska verksamheten 1039 890 3482 3000 4116 4598
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 691 500 2010 1522 2031 2519
Ovrigt och koncernjusteringar -23 -24 -78 -80 -105 -103
Koncernen 2930 2707 9151 8 487 11 337 12 001
Rorelseresultat

juli-sept jan-sept jan-dec  okt-sept
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 59 78 181 292 355 244
Nordiska verksamheten 137 113 482 380 551 653
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 42 36 105 96 128 137
Ovrigt och koncernjusteringar -28 -22 -84 -74 -104 -114
Koncernen 210 205 684 694 930 920
Rorelsemarginal

juli-sept jan-sept jan-dec  okt-sept
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2004/05
Brittiska verksamheten 4.8 5,8 4,8 7,2 6,7 49
Nordiska verksamheten 13,2 12,7 13,8 12,7 13,4 14,2
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 6,1 7,2 52 6,3 6,3 54
Koncernen 7,2 7,6 7,5 8,2 8,2 7,7

Verksamhetsomrade definieras enligt varifran produkter tillverkas och distribueras.
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Nettoomsattning, rorelseresultat och rorelsemarginal per verksamhetsomrade
Kvartalsdata

2005 2004
Nettoomsattning, MSEK 1 I | \ 1] 1l |
Brittiska verksamheten 1223 1307 1207 1250 1341 1336 1368
Nordiska verksamheten 1039 1381 1062 1116 890 1149 961
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 691 704 615 509 500 511 511
Ovrigt och koncernjusteringar -23 -25 -30 -25 -24 -29 -27
Koncernen 2930 3367 2 854 2 850 2707 2967 2813
2005 2004
Rérelseresultat, MSEK 1 1l | v 1] 1l |
Brittiska verksamheten 59 42 80 63 78 92 122
Nordiska verksamheten 137 225 120 171 113 174 93
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 42 45 18 32 36 38 22
Ovrigt och koncernjusteringar -28 -31 -25 -30 -22 -27 -25
Koncernen 210 281 193 236 205 277 212
2005 2004
Rorelsemarginal, % 1] 1] | \ 1l 1l |
Brittiska verksamheten 4.8 3,2 6,6 5,0 5,8 6,9 8,9
Nordiska verksamheten 13,2 16,3 11,3 15,3 12,7 15,1 9,7
Kontinentaleuropeiska
verksamheten 6,1 6,3 3,0 6,3 7,2 7,4 4,3
Koncernen 7,2 8,3 6,8 8,3 7,6 9,3 75

Verksamhetsomrade definieras enligt varifran produkter tillverkas och distribueras.

16(22)



Bilaga 1 till Delarsrapport januari-september 2005

Overgéng till finansiell rapportering enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS)

Enligt beslut som fattats inom Europeiska Unionen, EU, skall noterade bolag uppratta
koncernredovisningen enligt internationella redovisningsprinciper faststallda av International
Accounting Standards Board, IASB. Dessa internationella redovisningsprinciper presenteras i
standarder benamnda IAS och IFRS. EU skall godkanna IASB standarder innan de tas in i EUs
regelverk. EU har &nnu inte godkant alla delar av IAS 39 "Finansiella instrument”.

Fran och med 1 januari 2005 upprattas Nobias koncernredovisning enligt International Financial
Reporting Standards, IFRS, faststéallda for tillampning inom den EU. Effekter av évergangen till
IFRS pa balans- och resultatrakningar, kassaflodesanalyser och nyckeltal framgar av
uppstéllningarna nedan.

IFRS 1 "Forsta gadngen IFRS tillampas” innehaller regler for dvergangen fran tidigare tillampade
regler till IAS/IFRS. | IFRS 1 finns aven sarskilda frivilliga 6vergangsregler som far tillampas
forsta gangen ett foretag redovisar enligt IAS/IFRS. De frivilliga 6vergangsregler som Nobia har
valt att tillampa redogdrs for under respektive avsnitt nedan.

Overgangsdatum till IFRS &r 1 den januari 2004 vilket innebaér att jamforelsetalen for 2004 ar
omraknade till IFRS regler i enlighet med IFRS 1. IAS 39 och 32 géallande finansiella instrument
tillampas fran 2005 och framat vilket innebar att balansen den 31 december 2004 inte har
paverkats av sistnamnda regler.

De effekter av évergangen till IFRS som redogdrs for nedan ar preliminara och baserade pa nu
gallande IAS/IFRS standarder, vilka kan komma att andras fram till den 31 december 2005.

Foretagsforvarv och goodwill

Redovisningsreglerna for évervarden i form av goodwill vid foérvarv har andrats. Forvarv
genomfdrda 2004 och darefter ska réaknas om enligt regler i IFRS 3 "Foretagsforvarv’. De nya
redovisningsreglerna innebar bland annat att en mer detaljerad fordelning ska ske av forvarvets
overvarde. Vid 6vergangen till rekommendationen tillampar Nobia det frivilliga undantag som
finns i IFRS 1 vilket innebdr att inga justeringar behéver goras for forvarv gjorda fore 2004.

Goodwill skrivs inte langre av planenligt i enlighet med IFRS 3. Istallet provas goodwill hanford till
kassagenererande enheter for eventuella nedskrivningsbehov varje ar per 31 december. |
arsredovisningen for 2004 (sidan 39) finns redogorelse for fordelning av goodwill pa
kassagenererande enheter och de bedémningar och antaganden som gjorts vid prévning av
eventuella nedskrivningsbehov. De goodwillvarden som fanns i Nobiakoncernen 31 december
2004 har provats och det har konstaterats att inga nedskrivningsbehov finns.

Tidigare redovisade goodwillavskrivningar redovisades bland "Kostnad salda varor” i brutto-
vinsten inom rorelseresultatet. | balansrakningen har vardet pa goodwill den 1 januari 2004 juste-
rats for under 2004 tidigare gjorda goodwillavskrivningar.

Minoritetsandelar

Minoritetens andel ska numera inga som en del av eget kapital och ska inte langre minska arets
resultat enligt IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter”. Minoritetens andel ska dock
sarredovisas pa egen rad inom eget kapital. | anslutning till periodens resultat efter skatt ska
specificeras vilken del som tillfaller moderbolagets aktiedgare respektive minoritetens agare.
Resultat per aktie, foére och efter utspadning, redovisas i likhet med tidigare avseende resultat
hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Finansiella instrument

Enligt IAS 39 ska alla finansiella och skulder, inklusive sékringsinstrument i form av derivat, redo-
visas beroende pa hur de klassificeras, antingen till marknadsvarde eller till anskaffningskostnad.
For de tillgangar och skulder som redovisas till marknadsvarde ska det resultat som uppstar ge-
nom omvarderingen redovisas i resultatrakningen eller mot eget kapital, beroende pa om sak-
ringsredovisning tillampas eller e;.

For Nobia ar den framsta férandringen av 6vergangen till IAS 39 att marknadsvardet pa finansiel-
la tillgdngar och skulder som sékringsredovisas tas upp i balansrakningen. Inom Nobia vidtas
valutasakringsatgarder for den kommersiella exponeringen inom ramen for den av styrelsen fast-
stallda finanspolicyn. Vidare tillampar koncernen sékring av ranterisker genom derivat.

Enligt Nobias tidigare redovisningsprinciper marknadsvérderades inte de sékringsinstrument som
var upptagna i sakringssyfte och som innehades till férfall. Vid inférandet av IFRS och IAS 39 har
utestaende valutaterminskontrakt den 1 januari 2005 marknadsvarderats och nettot av orealise-
rade kursvinster och kursforluster satts av till en valutasékringsreserv inom eget kapital. Nobia
tillampar sakringsredovisning pa koncerninterna valutafléden aven om IAS 39, i den version
standarden &r nu godkand av EU, inte tillater sékring av koncerninterna floden. IASB har beslutat
om ett tillagg till IAS 39 som tillater sékringsredovisning aven for interna valutafloden om dessa
uppfyller samma krav som IAS 39 i 6vrigt stéller for att tillampa sakringsredovisning och att valu-
tarisken paverkar koncernens resultat. Detta tillagg har annu inte godkénts av EU. Nobias upp-
fattning ar att koncernens interna valutasakringsatgarder kvalificerar for sakringsredovisning da
de uppfyller de krav som IAS 39 i 6vrigt staller.

IAS 39 och IAS 32 gallande finansiella instrument tillampas fran den 1 januari 2005 utan krav pa
omrékning av 2004 for jamforbarhet.

Omrékningsdifferenser

Den totala omréakningsdifferensen i eget kapital ska enligt IAS 21 "Effekter av andrade
valutakurser” sarredovisas och vid eventuell framtida avyttring av dotterbolag aterfoéras Gver
resultatrakningen som en del av resultatet av forsaljningen. Vid 6vergangen till IFRS tillampar
Nobia det frivilliga undantag som finns i IFRS 1 innebarande att ackumulerade kursdifferenser
som uppkommit i samband med omrékning av utlandska dotterbolag till koncernens valuta
svenska kronor nollstélls per 1 januari 2004. Ackumulerade omrakningsdifferenser fram till 1
januari 2004 sarredovisas darfor inte langre utan ingar i respektive 6vrig rad inom bundna
respektive fria reserver. Ackumulerade omrakningsdifferenser sarredovisas inom eget kapital fran
och med den 1 januari 2004.

Erséttningar till anstéllda

Fran den 1 januari 2004 tillampar Nobia i koncernredovisningen Redovisningsradets
rekommendation RR 29 "Ersattningar till anstallda”. RR 29 éverensstammer med de regler som
finns i IAS 19 "Ersattningar till anstéllda”. | enlighet med IAS 19 amorterar Nobia aktuariella
vinster och forluster, det vill sdga de differenser som uppkommer till f6ljd av &ndrade aktuariella
antaganden, 6ver den genomsnittliga aterstaende anstallningstiden till den del denna differens
ligger utanfor den sa kallade "korridoren”. "Korridoren” utgors av 10 procent av det hogsta av
vardet av de totala pensionstillgangarna alternativt pensionsskulderna. Vid 6vergangen till IFRS
tilampar Nobia det frivilliga undantag som finns i IFRS 1 innebarande att alla ackumulerade
aktuariella vinster och forluster redovisas i balansrakningen vid évergangen till IFRS den 1
januari 2004, istallet for uppdelning av dessa i en redovisad del och en oredovisad del fran
pensionsplanernas borjan till tidpunkten for 6vergangen till IFRS.
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IFRS effekter pa resultatrakningen 2004

MSEK juli-sept jan-sept okt-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT)

Enligt tidigare redovisningsprinciper 190 647 221 868
Forandrad klassificering av pensioner Y -9 -25 -8 -33
Rorelseresultat fore effekter av IFRS 181 622 213 835
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 3 24 72 23 95
Justerat rorelseresultat (EBIT) 205 694 236 930

Resultat efter finansiella poster

Enligt tidigare redovisningsprinciper 162 553 192 745
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 24 72 23 95
Justerat resultat efter finansiella poster 186 625 215 840

Resultat efter skatt

Enligt tidigare redovisningsprinciper 102 362 135 497
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 24 72 23 95
Justering for minoritetsintresse 3 0 0 1 1
Justerat resultat efter skatt 126 434 159 593

IFRS effekter pa nyckeltal resultatrakning 2004

juli-sept jan-sept  okt-dec jan-dec
Rorelsemarginal, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 7,0 7,6 7,8 7,7
Rorelsemarginal efter omklassificering av pensioner 1 6,7 7,3 7,5 7,4
Justerad rorelsemarginal 7,6 8,2 8,3 8,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 18,5
Avkastning p& sysselsatt kapital efter justering for IAS 19 IB 2004 K 18,0
Avkastning sysselsatt kapital efter omklassificering av pensioner % 21,0
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 23,1
Avkastning pa eget kapital, % ©
Enligt tidigare redovisningsprinciper 19,6
Avkastning pa eget kapital efter justering for IAS 19 IB 2004 R 22,0
Justerad avkastning pa eget kapital 25,7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK n
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1,77 6,28 2,34 8,62
Justerat resultat per aktie, fore utspadning 2,19 7,53 2,75 10,27
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK g
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1,76 6,26 2,33 8,59
Justerat resultat per aktie, efter utspadning 2,18 7,50 2,73 10,23

1) Tidigare redovisat rorelseresultat &r justerade for &ndrad klassificering av pensioner. Nettot av diskonterad ranta p& pensionsskulder och forvantad
avkastning pa tillhérande forvaltningstillgdngar, som tidigare redovisades inom finansnettot, har minskat rorelseresultatet. Forandrad klassificering av
pensioner har framst paverkat rorelseresultatet i den brittiska verksamheten.

2)  Tidigare redovisade goodwillavskrivningar ingick bland "Kostnad salda varor" i bruttovinsten inom rorelseresultatet.

3) Resultat efter skatt redovisas numera fére avdrag for minoritetsintressen. Resultat efter skatt specificeras separat avseende del av resultatet som ar
hanforligt till moderbolagets aktiedgare respektive minoritetsintressen.

4)  Fran och med 1 januari 2004 tillampar Nobia RR 29 Erséttningar till Anstéllda. RR 29 6verensstammer med IAS 19. | enlighet med RR 29/IAS 19 har
pensionsskuldens ing&ngsvarde 1 januari 2004 justerats, efter avdrag for uppskjuten skatt, direkt mot eget kapital.

5)  Som en konsekvens av @ndrad klassificering avseende pensioner s utgor pensionsskulder numera en avdragspost vid berékning av sysselsatt
kapital.

6)  Avkastning pa eget kapital avser &rets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av genomsnittligt eget kapital med avdrag for
minoritetsintressen.

7)  Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare dvs. efter avdrag foér minoritetens andel av resultat efter skatt. Aven fére inférandet av
IFRS avsag resultat per aktie andelen av resultatet som var hanférligt moderbolagets aktieagare.
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IFRS effekter pa balansrakningen 2004

2004 2005
Tillgdngar, MSEK 1jan 31 mars 30 juni 30 sep 31 dec 1jan
Goodwill
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1619 1694 1677 1613 1554 1645
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Justerat varde goodwill 1619 1718 1725 1683 1645 1645
Summa tillgangar
Enligt tidigare redovisningsprinciper 6 460 7 328 7 293 7 085 7134 7225
Justering for latent skatt mm enligt IAS 19 1 223 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Orealiserade kursvinster ? - - - - - 10
Justerad summa tillgangar 6 683 7 352 7 341 7 155 7225 7235

2004 2005
Eget kapital och skulder, MSEK 1jan 31 mars 30 juni 30 sep 31 dec 1jan
Eget kapital
Enligt tidigare redovisningsprinciper 2 667 2331 2320 2 385 2 459 2 557
Justering for effekter av IAS 19 D -541 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Justering fér minoritetsintressen ¥ 6 6 6 6 7 -
Avsattning till valutasakringsreserv ? - - - - - 7
Justerad summa eget kapital 2132 2361 2374 2461 2 557 2564
Summa langfristiga skulder
Enligt tidigare redovisningsprinciper 1741 1894 1767 1597 1776 2 835
Justering avsattning for pensioner enligt IAS 19 ¥ 764 - - - - -
Justering for avsattningar K 353 1147 1133 1110 1059 -
Latent skatt p& avsattning till valutasakringsreserv 2 - - - - - 3
Justerad summa langfristiga skulder 2 858 3041 2900 2707 2835 2838
Summa eget kapital och skulder
Enligt tidigare redovisningsprinciper 6 460 7 328 7 293 7 085 7134 7225
Justering for effekter av IAS 19 Y 223 - - - - -
Justering for tidigare goodwillavskrivningar - 24 48 70 91 -
Avséttning till valutasakringsreserv ? - - - - - 10
Justerad summa eget kapital och skulder 6 683 7 352 7 341 7 155 7225 7235

1) Frén och med 1 januari 2004 tillampar Nobia RR 29 Erséttningar till Anstéllda. RR 29 dverensstammer med IAS 19. | enlighet med
RR 29/IAS 19 har pensionsskuldens ingangsvarde 1 januari 2004 justerats, efter avdrag for uppskjuten skatt, direkt mot eget kapital.
2) Avséttning for orealiserade kursvinster p& valutaterminskontrakt per 1 januari 2005 avseende sékringsredovisning enligt IAS 39. Avsattning till
valutasakringsreserv inom eget kapital efter hansyn tagen till latent skatteskuld. Latent skatteskuld ingdr bland avséttningar inom langfristiga skulder.
3) Minoritetens andel av eget kapital redovisas numera pa egen rad ingdende i eget kapital istéllet for som tidigare pa egen rad utanfor eget kapital.
4) Langfristiga avsattningar redovisas numera som del inom langfristiga skulder.

20(22)



IFRS effekter pa nyckeltal balansrékning 2004

31 mars 30 juni 30 sep 31 dec
Soliditet, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper 31,9 31,9 33,7 34,6
Justerad soliditet 32,1 32,3 34,4 35,4
Skuldséttningsgrad, %
Enligt tidigare redovisningsprinciper “ e 73 62 48
Justerad skuldséttningsgrad 76 71 60 47
Nettoldneskuld, MSEK
Tidigare redovisad nettoldneskuld inklusive avsattning for pensioner 2672 2570 2343 2 045
Andrad klassificering av pensioner = -881 -876 -862 -850
Effekter av IFRS - - - -
Justerad nettolaneskuld 1791 1694 1481 1195
Sysselsatt kapital, utgdende balans MSEK
Enligt tidigare redovisningsprinciper 5186 5 066 4876 5150
Forandrad klassificering av pensioner “ -881 -876 -862 -850
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 24 48 70 91
Justerat sysselsatt kapital 4329 4238 4084 4391

1) 2004 ars varden justerade for &ndrad klassificering av pensioner. Pensioner ing&r numera som en avdragspost inom sysselsatt kapital.
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IFRS effekter pa kassaflodesanalysen
MSEK juli-sept jan-sept okt-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Enligt tidigare redovisningsprinciper 190 647 221 868
Andrad Kklassificering av pensioner -9 -25 -8 -33
Rorelseresultat fore effekter av IFRS 181 622 213 835
Justering for tidigare goodwillavskrivningar 24 72 23 95
Justerat rorelseresultat 205 694 236 930

Avskrivningar

Enligt tidigare redovisningsprinciper 95 283 94 377
Justering for tidigare goodwillavskrivningar -24 -72 -23 -95
Justerade avskrivningar 71 211 71 282

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Enligt tidigare redovisningsprinciper 2 -8 -54 -62
Andrad klassificering av pensioner b 9 25 8 33
Justerade poster som inte ingar i kassaflodet 11 17 -46 -29

Forandring rorelsekapital

Enligt tidigare redovisningsprinciper 26 -146 212 66
Andrad klassificering av pensioner b 0 -20 0 -20
Justerad férandring rorelsekapital 26 -166 212 46

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Enligt tidigare redovisningsprinciper 254 629 381 1010
Andrad klassificering av pensioner Y 0 -20 0 -20
Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten 254 609 381 990

Finansieringsverksamheten
Forandring av laneskuld

Enligt tidigare redovisningsprinciper -199 -286 261 -25
Andrad klassificering av pensioner 0 20 0 20
Justerad férandring av laneskuld -199 -266 261 -5

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Enligt tidigare redovisningsprinciper -199 -416 261 -155
Andrad klassificering av pensioner 0 20 0 20
Justerat kassaflode fran finansieringsverksamheten -199 -396 261 -135

1) Tidigare redovisat rorelseresultat for 2004 ar justerat for &ndrad klassificering av pensioner. Nettot av diskonterad ranta p& pensionsskulder och
férvantad avkastning pa tillhérande forvaltningstillgdngar, som tidigare redovisades inom finansnettot, har minskat rorelseresultatet. Som en konse-
kvens av andrad klassificering avseende pensioner sa utgér pensionsbetalning en avdragspost vid berdkning av kassafléde fran den lopande verk-
samheten.
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