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Januari-mars 2018

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 3 173 miljoner
kronor (3 315).

Den organiska tillvaxten var -6 procent (10).

Rorelseresultatet uppgick till 255 miljoner kronor (273), motsvarande
en rorelsemarginal om 8,0 procent (8,2).

Valutakurseffekter paverkade koncernens rorelseresultat med
cirka -15 miljoner kronor, varav 5 miljoner kronor i omrakningseffekt
och -20 miljoner kronor i transaktionseffekt.

Resultatet efter skatt uppgick till 193 miljoner kronor (205), motsvarande
ett resultat per aktie efter utspadning om 1,14 kronor (1,22).

Operativt kassaflode uppgick till 64 miljoner kronor (101).

Nobiakoncernen i sammandrag

jan-mar jan-dec apr-mar

Forandring, Forandring,

2017 2018 % 2017  2017/2018 %

Nettoomsattning, MSEK 3315 3173 -4 12 744 12 602 -1
Bruttomarginal, % 38,9 39,7 - 39,3 39,5 -
Rorelsemarginal fore av- & nedskrivningar, % 10,4 10,4 - 12,3 12,4 -
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 273 255 -7 1 286 | 268 -1
Rorelsemarginal, % 8,2 8,0 - 10,1 10,1 -
Resultat efter finansiella poster, MSEK 263 247 -6 | 250 1 234 -1
Resultat efter skatt, MSEK 205 193 - 1 015 1 003 -1
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,22 1,14 - 6,02 5,95 -1
Operativt kassaflode, MSEK 101 64 =37 706 669 -5

Nobia utvecklar och siljer kok genom ett tjugotal starka varumarken i Europa, daribland Magnet i Storbritannien, HTH, Norema, Sigdal, Invita,
Marbodal i Skandinavien och Petra och A la Carte i Finland samt Ewe, FM och Intuo i Osterrike. Nobia skapar Iénsamhet genom att kombinera
skalférdelar med attraktiva kokserbjudanden. Koncernen har cirka 6 100 anstillda och omsitter cirka |3 miljarder kronor. Aktien ar noterad pa
Nasdaq Stockholm under kortnamnet NOBI. Webbplats: www.nobia.se



Koncernchefens kommentar

Solitt resultat under det forsta kvartalet, paverkat av
sdsongsmassiga och engangseffekter i forsiljningen.

Kvartalets forsiljningsutveckling paverkades delvis av firre
leveransdagar jamfort med forra aret, drivet av en kalendereffekt
fran pasken. | tilligg paverkades var projektférsiljning negativt av
den kalla vintern, samtidigt som jamférelsesiffrorna paverkades av
var avslutade affir med Homebase och forra arets stora projekt-
leveranser till Battersea Power Station i Storbritannien. Justerat for
dessa faktorer var den valutajusterade tillvixten oforandrad.

| Norden ar forutsittningarna fortsatt goda och var position ar
stark. Framat bedémer vi att den danska och finska marknaden tar
over rollen som Sverige haft som regionens tillvixtmotor. Som
exempel valdes vi under det forsta kvartalet av byggbolaget SRV
som koks- och skapsleverantor till Majakka, vilket ska bli Finlands
hogsta torn med 283 lagenheter i Kalasatama, Helsingfors och med
fardigstillande varen 2019. Detta ir var stdrsta order i Finland
genom tiderna.

| Storbritannien praglas marknaden fortfarande av makroekono-
misk osikerhet. Var brittiska verksamhet ar dock vil diversifierad
eftersom vara kok siljs i flera kanaler. Ompositioneringen av
Magnet har varit framgangsrik och vi bedémer att Magnet tog
marknadsandelar under den i Storbritannien viktiga vinterkam-
panjen da narmare hilften av drets konsumentforsiljning sker.

Var dsterrikiska verksamhet har under kvartalet genomgatt en
oversyn som har resulterat i anpassningar av kunderbjudandet.
Verksamheten utvecklas nu i ratt riktning, aven om det kan ta tid
innan atgirderna far full resultateffekt. | maj tilltrader Ralph Kobsik
som EVP och chef for Centraleuropa.

Trots forsiljningsminskningen och svag valuta har vi bibehallit en
rorelsemarginal éver 10 procent for de senaste tolv manaderna.
Det finns fortfarande potential att driva marginalforbattringar.
Bland annat ser vi nu éver var produktionsstruktur som vi
bedomer kan effektiviseras ytterligare, samt arbetar vidare med
vart initiativ for att reducera komplexiteten i var produktportfdlj.

Manga av vara varumarken har under kvartalet uppdaterat sina
webbplatser och vart butikskoncept baserat pa omnichannel
fortsatter att rullas ut. Marbodals nyrenoverade butik i centrala
Goteborg ar den senaste i raden av butiker som ar utformade
enligt detta koncept.

Den 17 april betalades aktieutdelningen om totalt | 180 miljoner
kronor. Aven efter denna transaktion har bolaget en mycket stark
finansiell stallning som mojliggor forvarv och investeringar for
tillvaxt. Malen ar tydliga; forsiljningen ska 6ka med i snitt fem
procent per ar och vi ska leverera en standigt forbattrad
[onsamhet.

Morten Falkenberg
VD och koncernchef
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Forsta kvartalet — Koncernen

Marknadsoversikt

. .. 3} Omsidttningsanalys
Den nordiska koksmarknaden uppskattas sammantaget ha starkts

jamfort med det forsta kvartalet 2017, drivet av ett okat fardigstall- jan-mar
ande av nya bostader. % MSEK
Den brittiska koksmarknaden bedoms ha forsvagats till foljd av den 2017 3315
makro.ekon.camlfka osakerheten.ﬂMarknadeon. for .r.1ybyg“gnaot|on i Organisk tillvixt % 204
Storbritannien ar fortsatt stark aven om daliga vaderforhallanden -
orsakade projektforseningar under det forsta kvartalet. = VTR Gt (N B . L&
Koksmarknaden i region Centraleuropa bedoms ha vuxit ndgot — varav region Storbritannien -12 -187
jamfort med samma period foregaende ar. — varav region Centraleuropa I I
Valutapaverkan 2 62
Nettoomsittning, resultat och kassafléde 2018 -4 31713
Koncernens nettoomsattning var 3 173 miljoner kronor (3 315).
Valutakursférandringar paverkade omsittningen med 62 miljoner
krpnor..Dgp.organiska .férséiljn?.ngs.,_tilll\./ixt.en var -.6 procent (IO).,_ Valutapaverkan pa rorelseresultatet
framst till foljd av en minskad forsaljning i Storbritannien samt farre )
jan-mar

leveransdagar 4n under foregaende ar.
Bruttomarginalen forstarktes till 39,7 procent (38,9), framst drivet

Omrik- Transak-

av hogre forsiljningsvarden och en forbattrad forsaljningsmix. MSEK r:f?eg;; zfc;;]lic ;?etitl
Rorelseresultatet forsamrades till foljd av lagre forsaljningsvolymer Region Norden 5 s 10

samt negativa valutakurseffekter, vilket delvis kompenserades av : —

hogre forsiljningsvarden och lagre kostnader jamfort med under det Region Storbritannien 0 - -5

forsta kvartalet 2017 da skap med upphangningssystemet K21 ater- Region Centraleuropa 0 0 0

kallades och konceptet HTH GO lanserades. Koncernen 5 -20 -15

Avkastning pa operativt kapital var 29,5 procent under den senaste
tolvmanadersperioden (jan-dec 2017: 31,5). Avkastning pa eget
kapital var 26,| procent under den senaste tolvmanadersperioden
(jan-dec 2017: 27,8).

Det operativa kassaflodet minskade, framst till foljd av en negativ

Butiksutveckling, jan-mar 2018

forandring av rorelsekapitalet samt okade investeringar jamfort med Renoverats eller bytt lage -
forsta kvartalet 2017. Nyoppnats/avvecklats, netto 3
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 74 miljoner kronor Antal egna koksbutiker 261
(56), varav 18 miljoner kronor (19) hanfordes till butiksinvesteringar.
Nettoomsittning och resultat per region
Koncerngemen
samt och
Norden Storbritannien Centraleuropa elimineringar Koncernen
jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
Forand-
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 ring, %
Nettoomsittning fran 1672 1682 1527 1367 116 124 - - 3315 3173 -4
externa kunder
Ne!*.toomsattmng fran andra 0 0 _ _ 0 0 0 0 _ _ _
regioner
Nettoomsittning 1 672 1 682 1 527 1367 116 124 0 0 3315 3173 -4
Bruttovinst 671 669 570 543 36 35 14 13 1291 I 260 -2
Bruttomarginal, % 40,1 39,8 37,3 39,7 31,0 28,2 - - 389 39,7 -
Rorelseresultat 212 213 96 79 4 2 -39 -39 273 255 -7
Rorelsemarginal, % 12,7 12,7 6,3 58 3,4 1,6 - - 8,2 8,0 -
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Forsta kvartalet — Regionerna

Region Norden

Nettoomsattningen i region Norden okade med | procent och uppgick
till I 682 miljoner kronor (I 672). Den organiska tillvaxten var -1
procent (16).

Forsiljningen paverkades negativt av farre leveransdagar jamfért med
foregaende ar. Forsiljningen till savil projekt som konsumentsegmentet
minskade i Danmark och Norge samt okade i Sverige och Finland.

Bruttomarginalen minskade till 39,8 procent (40,1) som en foljd av
negativa valutakurseffekter och hogre materialpriser, vilket delvis
kompenserades av hogre forsaljningsvarden.

Rorelseresultatet uppgick till 213 miljoner kronor (212), positivt
paverkat av hogre forsiljningsvarden och ligre kostnader, och negativt
paverkat av valutakurseffekter, hogre materialpriser och liagre volymer.

Region Storbritannien

Nettoomsattningen i Storbritannien minskade med 10 procent till | 367
miljoner kronor (I 527). Den organiska tillvaxten var -12 procent (6).

Forsaljningsnedgangen var framst hanforlig till en minskad B2B-
forsaljning drivet av det avslutade samarbetet med Homebase, som
under forsta kvartalet 2017 hade en forsaljning om cirka 60 miljoner
kronor. Forsaljningsminskningen var aven hanforlig till lagre projekt-
leveranser an under forsta kvartalet foregaende ar samt en nagot lagre
forsaljning via Magnets butiker.

Bruttomarginalen forbattrades till 39,7 procent (37,3), som ett resultat
av en mer gynnsam forsaljningsmix samt hogre forsaljningsvarden, vilket
delvis motverkades av hogre materialpriser.

Rorelseresultatet forsamrades till 79 miljoner kronor (96), framforallt
pa grund av minskade forsiljningsvolymer, vilket inte kunde kompenseras
av den forbattrade bruttomarginalen.

Region Centraleuropa

Nettoomsattningen i region Centraleuropa okade med 7 procent till 124
miljoner kronor (1 16). Den organiska tillvaxten var | procent (-2).

Forsiljningstillvixten var ett resultat av saval en dkad forsiljning i
Osterrike som en okad exportforsiljning.

Bruttomarginalen forsimrades till 28,2 procent (31,0) pa grund av en
forandrad forsaljningsmix.

Rérelseresultatet uppgick till 2 miljoner kronor (4), negativt paverkat
av en forandrad forsiljningsmix och postivt paverkat av 6kade volymer
och hogre forsaljningsvarden.

Region Norden
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Ovrig information

Finansiering

Befintliga lanefaciliteter utgdrs av ett syndikerat banklan
om | 000 miljoner kronor som Ioper till juli 2019.
Banklanet var outnyttjat vid utgdngen av det forsta
kvartalet, men utnyttjades i april 2018 med cirka 650
miljoner kronor.

Nettolaneskulden inklusive pensionsavsittningar upp-
gick vid det forsta kvartalets utgang till -19 miljoner
kronor (396). Skuldsattningsgraden var 0 procent (11).

Finansnettot uppgick till -8 miljoner kronor (-10).
| finansnettot ingar nettot av avkastning pa pensions-
tillgangar och rantekostnad pa pensionsskulder motsvar-
ande -4 miljoner kronor (-6). Rantenettot uppgick
till -4 miljoner kronor (-4).

Foretagsforvarv och avyttringar
Inga forvarv eller avyttringar har skett under perioden.

Resultat fran avvecklade verksamheter

Inget resultat fran avvecklad verksamhet redovisades for
det forsta kvartalet 2018. Resultat fran avvecklad
verksamhet efter skatt for det forsta kvartalet 2017
uppgick till 0 miljoner kronor, varav 0 miljoner kronor
avsag Poggenpohl, som avyttades den 31 januari 2017, och
0 miljoner kronor avsag de butiker som hade foérvarvats
av franchisetagare med avsikt att silja dessa vidare.

For mer information om Nobias avvecklade
verksamheter se sida 41 i arsredovisningen fér 2017.

Jamforelsestorande poster

Nobia sarredovisar jamforelsestorande poster for att
tydliggora utvecklingen i den underliggande verksamheten.
Med jamforelsestorande poster avses poster som stor

Avkastning pa eget kapital och avkastning
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jamforelsen satillvida att de inte aterkommer med samma
regelbundenhet som andra poster.

For det forsta kvartalet 2018 redovisas inga jamforelse-
storande poster (-).

Personal
Antalet anstallda var 6 126 den 31 mars 2018 (6 106).

Ledningsforandringar

Den | maj 2018 kommer Fredrik Nystrom att tilltrada
som Executive Vice President och kommersiell chef i
Sverige. Fredrik Nystrom har haft nyckelpositioner i
Nobia i dver tio ar, senast rollen som Strategichef.

Annica Hagen, Executive Vice President och kommer-
siell chef i Sverige, ska vara foraldraledig och kommer att
komma tillbaka till Nobia i en annan roll.

Den | maj 2018 kommer Ralph Kobsik att tilltrada som
Executive Vice President och chef for Centraleuropa.
Ralph Kobsik har varit chef for internationella marknader
i vitvaruforetaget V-Zug och aven haft seniora befatt-
ningar i BSH Bosch and Siemens Home Appliances.

Den 20 maj 2018 kommer Erkka Lumme, Executive
Vice President och kommersiell chef i Finland, att lamna
Nobia. Rekryteringen av en eftertridare pagar.

Marknadsdirektorsrollen har tagits bort och som en
konsekvens av det limnade Kim Lindqvist, Executive Vice
President och marknadsdirektor, Nobia den | april 2018.

Arsstimma

Ordinarie bolagsstamma i Nobia agde rum den 10 april
2018 i Stockholm. Arsstimman faststillde den foreslagna
utdelningen till aktieagarna for 2017 om 3,50 kronor per
aktie, samt en extrautdelning om 3,50 kronor per aktie,

Nettolaneskuld och skuldsittningsgrad
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totalt cirka | 180 miljoner kronor. Aktieutdelningen
utbetalades den |7 april.

Arsstimman faststillde antalet styrelseledamoter till nio
och omvalde styrelseledamoterna Morten Falkenberg,
Lilian Fossum Biner, Nora Forisdal Larssen, Stefan
Jacobsson, Ricard Wennerklint, Christina Stahl, Jill Little
och George Adams. Hans Eckerstrom valdes till ny
styrelseledamot och till ordforande av styrelsen. Tomas
Billing hade avbojt omval.

Till revisor intill slutet av nista arsstimma omvaldes
Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Daniel de Paula
som huvudansvarig.

Arsstimman utsag en valberedning bestiaende av Tomas
Billing (ordforande) representerande Nordstjernan,
Torbjorn Magnusson representerande If Skadeforsakring,
Mats Gustafsson representerande Lannebo fonder samt
Arne Loow representerande Fjarde AP-fonden, for tiden
intill slutet av arsstaimman 2019.

Arsstimman beslutade om inférande av ett prestations-
aktieprogram i enlighet med styrelsens forslag. Program-
met omfattar cirka 100 personer bestaende av ledande
befattningshavare och personer med hogre chefsbefatt-
ningar. Deltagande i programmet innebar bland annat att
den maximala rorliga ersattningen for deltagaren justeras
ned. Deltagarna tilldelas prestationsbaserade aktieratter
som efter en intjanandeperiod om tre ar ger ratt till aktier
givet att vissa villkor uppfylls, daribland ett finansiellt
prestationsmal. Med anledning av prestationsaktie-
programmet beslutade arsstimman om overlatelse av
hogst | 500 000 egna aktier till deltagarna i programmet.

Arsstamman bemyndigade styrelsen att, under tiden
fram till ndsta arsstimma, besluta om férvarv och ver-
latelse av egna aktier.

Arsstimman beslutade om minskning av aktiekapitalet
med hogst | 666 641 kronor genom indragning av hogst
5 000 000 egna aktier for avsattning till fritt eget kapital.
De egna aktier som Nobia kommer att inneha efter denna
indragning ska anvandas for att sikra Nobias ataganden
enligt koncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

En detaljerad beskrivning av besluten som fattades pa
arsstaimman finns tillginglig pa Nobias webbplats.

Overlatelse av egna aktier

Med stod av beslut fattat av Nobias arsstimma kommer
Nobia efter publiceringen av delarsrapporten for det
forsta kvartalet 2018 att dverlata 104 367 aktier till
deltagarna i prestationsaktieprogram 2015.
Prestationsaktieprogram 2015 omfattar cirka 100 hogre
befattningshavare i Nobia och bygger pa att Nobia har
investerat i Nobiaaktier som har lasts in i programmet.

Varje Nobiaaktie som deltagarna har investerat i inom
ramen for programmet ger deltagarna ratt att, efter en
intjgnandeperiod om cirka tre ar och forutsatt att vissa
villkor ar uppfyllda, tilldelas prestations- och matchnings-
aktier i Nobia. Eftersom det faststillda maltalet for 2015
ars program uppfylldes, kommer saval prestations- som
matchningsaktier att tilldelas. Overlatelsen kommer att
ske vederlagsfritt.

Per den 31 mars 2018 uppgick Nobias innehav av egna
aktier till 6 709 571. Efter 6verlatelsen av aktier under
prestationsaktieprogram 2015 kommer Nobias innehav av
egna aktier att uppga till 6 605 204.

Viasentliga risker

Nobia ar exponerat for strategiska, operativa och
finansiella risker. Dessa beskrivs i arsredovisningen 2017
pa sidorna 46-48.

Under det forsta kvartalet 2018 bedoms efterfragan i
Norden och Centraleuropa ha forbattrats jamfort med
foregaende ar. | Storbritannien har den makroekonomiska
osakerheten till foljd av Brexit paverkat kdksmarknaden
svagt negativt. Nobia fortsatter att tillvarata synergier och
skalfordelar genom harmonisering av sortiment, samord-
ning av produktion och effektivare inkop.

Nobias balansrikning innehaller per den 31 mars 2018
goodwill om 2 488 miljoner kronor (2 349). Vardet av
denna tillgangspost provas vid indikationer om virdened-
gang och atminstone arligen.

Stockholm den 27 april 2018

Morten Falkenberg
Verkstdllande Direktor

Nobia AB, organisationsnummer 556528-2752

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl for granskning av
bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

jan-mar jan-dec apr-mar
MSEK 2017 2018 2017  2017/2018
Nettoomsattning 3315 3173 12 744 12 602
Kostnad salda varor -2 024 -1913 -7730 -7619
Bruttovinst 1291 1 260 5014 4983
Forsiljnings- och administrationskostnader -1 019 -1 015 -3751 -3747
Ovriga intakter/kostnader | 10 23 32
Roérelseresultat 273 255 1 286 1 268
Finansnetto -10 -8 -36 -34
Resultat efter finansiella poster 263 247 1 250 1234
Skatt -58 -54 -256 -252
Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter 205 193 994 982
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 0 - 21 21
Resultat efter skatt 205 193 1015 1003
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 205 193 1 015 1 003
Innehav utan bestimmande inflytande 0 - 0 -
Resultat efter skatt 205 193 1015 1003
Totala avskrivningar' 71 74 285 288
Totala nedskrivningar' - - 2 2
Bruttomarginal, % 389 39,7 39,3 39,5
Rorelsemarginal, % 8,2 8,0 10,1 10,1
Avkastning pa operativt kapital, % - - 31,5 29,5
Avkastning pa eget kapital, % - - 27,8 26,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK2 1,22 1,14 6,02 5,95
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK2 1,22 1,14 6,02 5,95
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning, tusental3 168 473 168 584 168 584 168 584
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental? 168 473 168 584 168 547 168 565
Antal aktier efter utspadning vid periodens slut, tusental? 168710 168 703 168712 168713
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental? 168710 168 703 168 702 168 702

| Exlusive av- och nedskrivningar redovisade pa raden for "Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt”.
2 Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
3 Exklusive aterkopta aktier.
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Koncernens totala resultatrapport

jan-mar jan-dec apr-mar
MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Resultat efter skatt 205 193 1 015 1 003
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan komma att omforas till periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter -54 234 -18 270
Kassaflodessakringar fore skatt 5 -5? 14° 4
Skatt hanforligt till periodens forandring av sakringsreserv -1 I 3¢ -1
-50 230 -7 273
Poster som inte kommer att omféras till periodens resultat
Omvirdering av féormansbestimda pensionsplaner 34 36 277 279
Skatt hanforligt till omvirdering av formansbestimda pensionsplaner -6 -6 -46 -46
28 30 231 233
Ovrigt totalresultat -22 260 224 506
Summa totalresultat 183 453 1239 1509
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 183 453 1239 1 509
Innehav utan bestimmande inflytande 0 - 0 -
Summa totalresultat 183 453 1239 1 509

| Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till 5 miljoner kronor. Ny avsattning uppgar till 0 miljoner kronor.
2 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till -10 miljoner kronor. Ny avsittning uppgar till 5 miljoner kronor.
3 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till 5 miljoner kronor. Ny avsattning uppgar till 9 miljoner kronor.
4 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till -1 miljon kronor. Ny avsittning uppgar till 0 miljoner kronor.

5 Aterforing som bokats mot resultatrikningen uppgir till 2 miljoner kronor. Ny avsittning uppgar till -1 miljon kronor.

6 Aterforing som bokats mot resultatrikningen uppgar till -1 miljon kronor. Ny avsittning uppgar till -2 miljoner kronor.



Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 31 dec
MSEK 2017 2018 2017
TILLGANGAR
Goodwill 2 349 2 488 2 361
Ovriga immateriella anlaggningstillgingar 118 141 149
Materiella anliggningstillgangar | 367 | 438 | 367
Langfristiga fordringar, rantebirande (R) 3 4 5
Langfristiga fordringar 28 35 34
Uppskjutna skattefordringar 166 112 118
Summa anldggningstillgangar 4031 4218 4034
Varulager 894 985 908
Kundfordringar 1 529 1 506 | 282
Kortfristiga fordringar, rintebarande (R) 2 31 18
Ovriga fordringar 371 507 465
Summa kortfristiga fordringar 1 902 2 044 1 765
Likvida medel (R) 1 243 536 473
Tillgangar som innehas for forsiljning 5 = -
Summa omsittningstillgangar 4044 3 565 3 146
Summa tillgangar 8 075 7783 7180
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 58 58 58
Ovrigt tillskjutet kapital | 483 | 488 | 486
Reserver -307 -34 -264
Balanserad vinst 2 366 3093 2874
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 3600 4 605 4154
Summa eget kapital 3600 4 605 4154
Avsittning for pensioner (R) 835 545 567
Ovriga avsittningar 109 36 40
Uppskjutna skatteskulder 100 88 89
Ovriga langfristiga skulder, rintebirande (R) 8 7 5
Summa langfristiga skulder 1 052 676 701
Kortfristiga skulder, rantebarande (R) 801 0 |
Kortfristiga skulder 2 621 2 502 2324
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsiljning | = -
Summa kortfristiga skulder 3423 2502 2325
Summa eget kapital och skulder 8 075 7783 7180
BALANSRAKNINGSRELATERADE NYCKELTAL
Soliditet, % 45 59 58
Skuldsattningsgrad, % I 0 2
Nettolaneskuld, utgaende balans, MSEK 396 -19 77
Operativt kapital, utgdende balans, MSEK 3996 4 586 4231

Sysselsatt kapital, utgdende balans, MSEK 5244 5157 4727
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Forandring av eget kapital, koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Valutakurs-
differenser
vid
Ovrigt  omrikningav  Kassaflodes- Innehav utan
Aktie- tillskjutet utlands- sakringar  Balanserad bestimmande  Summa eget
MSEK kapital kapital  verksamheter efter skatt vinst  Summa inflytande kapital
lgacnde balans per Ljanvari - 5g | 4g) 253 4 2133 3415 4 3419
Periodens resultat - - - - 205 205 0 205
Periodens ovrigt totalresultat - - -54 4 28 -22 0 -22
Periodens summa
totalresultat - - -54 4 233 183 0 183
Forandring av innehav utan
N . - - - - - - -4 -4
bestimmande inflytande
Per'|od|ser|ng av _ 2 _ _ _ 2 _ 2
aktiesparprogram
Utgaende balans per
58 1 483 -307 0 2366 3600 - 3600
31 mars 2017
|2n0g|a§nde balans per | januari 58 | 486 271 7 2874 4154 - 4154
Ny redovisningsprincip,
T - - - - -4 -4 - -4
finansiella instrument !
Omraknad ingaende balans 58 | 486 271 7 2870 4150 - 4150
per | januari 2018
Periodens resultat - - - - 193 193 - 193
Periodens ovrigt totalresultat - - 234 -4 30 260 - 260
Periodens summa
totalresultat - - 234 -4 223 453 - 453
Per.|od|ser|ng av _ 2 _ _ _ 2 _ 2
aktiesparprogram
Utgaende balans per 58 1488 37 3 3093 4605 - 4605

31 mars 2018

| Se IFRS 9 Finansiella instrument pa sidorna 13-14.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar jan-dec apr-mar
MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat 273 255 1 286 | 268
Rorelseresultat for avvecklad verksamhet -1 - 20 21
Avskrivningar/Nedskrivningar 71" 747 287° 290
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -24 7 -30 |
Betald skatt -49 -77 -248 -276
Forandring rorelsekapital -117 -127 -328 -338
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 153 132 987 966
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgingar -56 -74 -319 -337
Ovriga poster i investeringsverksamheten 4 6 38 40
Erhdllen rinta | 0 3 2
Forindring av riantebirande tillgangar -1 -12 -19 -30
Avyttring av verksamheter -79 = -93 -14
Kassaflode fran investeringsverksamheten =131 -80 -390 -339
Operativt kassaflode fore forvarv/avyttring av verksamheter,
ranta, okning/minskning av rantebirande tillgangar 101 64 706 669

Summa kassafldde fran I6pande verksamhet och
investeringsverksamhet 22 52 597 627

Finansieringsverksamheten

Betald ranta .5 -3 -10 -8
Férandring av rantebarande skulder 26" .9° .872° -855
Utdelning _ _ 505 -505
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 231 -12 -1 387 -1 368
Periodens kassaflode exklusive kursdifferenser i likvida medel -9 40 -790 -741
Likvida medel vid periodens borjan | 266 473 1 266 1243
Periodens kassaflode -9 40 -790 -741
Kursdifferens likvida medel -14 23 -3 34
Likvida medel vid periodens slut 1243 536 473 536

I Inga nedskrivningar har skett under perioden.

2 Inga nedskrivningar har skett under perioden.

3 Nedskrivningar uppgar till 2 miljoner kronor och avser koksutstillningar.
4 Ingen aterbetalning eller upptagande av lan har skett under perioden.

5 Ingen aterbetalning eller upptagande av lan har skett under perioden.

6 Aterbetalning av lan omfattande 800 miljoner kronor.
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Analys av nettolaneskuld

jan-mar jan-dec apr-mar
MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Ingaende balans 493 77 493 396
Avyttring av verksamheter 17 — 30 13
Omrikningsdifferenser 10 -1 -3 -14
Operativt kassaflode -101 -64 -706 -669
Betald ranta, netto 4 3 7 6
Omvirdering av formansbestimda pensionsplaner -34 -36 =277 -279
Ovrig forandring pensionsskuld 7 2 28 23
Utdelning - - 505 505
Utgaende balans 396 -19 77 -19
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Not | — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IFRS med tillimpning av IAS 34 Delarsrapportering. For moderbolaget
tillampas redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen kapitel 9, Delarsrapport. Nobia har anvint samma
redovisningsprinciper i foreliggande delarsrapport som i arsredovisningen for 2017 med undantag for redovisning av
Intdkter fran avtal med kunder, (IFRS |5) samt redovisning av Finansiella instrument, (IFRS 9). Beskrivning av de nya
redovisningsprinciperna aterfinns i arsredovisningen for 2017.

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder

IFRS I5 ar en heltickande standard for att bestimma storleken pa intikter som ska redovisas och nir dessa intikter ska
redovisas. Den ersitter IAS |8 Intakter, IAS | | Entreprenadavtal och IFRIC |3 Kundlojalitetsprogram.

Overgang

Nobia tillimpar IFRS |5 fran och med | januari 2018 och tillimpade inférandet retroaktivt. Under 2017 genomfordes en
koncerndvergripande genomgang av Nobias intiktsfloden for att bedoma effekten av IFRS |5. Nedan beskrivs de
huvudsakliga slutsatserna fran denna genomgang.

Forsidljning av varor

Enligt IFRS 15 redovisas intdkten vid den tidpunkt da kunden far kontroll ver varorna. For viss projektforsiljning som
inkluderar installation av kok kommer intiktsredovisningen att paverkas av den nya standarden. | ett fatal av Nobias
enheter redovisades tidigare intdkten for varorna nar installationen var slutford. Fran och med 2018 ska enligt IFRS 15
intakten for koksprodukterna redovisas vid leverans och nar kunden har kontroll over varorna samt intakten for
installationen ska redovisas separat och tas I6pande. Detta leder sammantaget saledes till att intikterna hanforliga till
varor vid denna typ av projektforsaljning redovisas tidigare an forut. Dock ar tiden mellan leverans och installation
mycket kort, da leveranserna ar kundorderstyrda. | tilligg ar denna typ av projektforsiljning forekommande endast
undantagsvis pa de marknader som Nobia verkar pa och darfor ar effekterna av dvergangen obetydliga.

Nobia tillimpar inférandet av IFRS |5 retroaktivt, sa kallad full retroaktiv metod. Den sammanlagda effekten pa
intdkterna i koncernen 2017 av évergangen beriknades till cirka -5 miljoner kronor och pa utgaende eget kapital om
cirka -2 miljoner kronor, vilka bedémdes som ej vasentliga i forhallande till koncernens totala intikter om 12 744
miljoner kronor under 2017. Intikterna for rakenskapsar 2017 har inte omriknas for jamforelse med 2018 da den
rattvisande bilden och saledes vara intressenters beddmning av Nobias historiska eller framtida finansiella prestation inte
beddms ha paverkats. Omsittning for kvartal | 2017 skulle ha varit 6 miljoner kronor ligre om koncernen hade riknat
om 2017 och omsittningen for kvartal | 2018 skulle ha varit | miljon kronor lagre.

Nobia redovisar intakterna for koksprodukter och 6vriga produkter vid en viss tidpunkt medan installationstjanster
redovisas over tid i takt med att installationen utfors. Installationtjanster utgor ca 5-6% av Nobias totala omsattning. For
mer information se sida 18.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 ersdtter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering och innehiller regler fér redovisning,
klassificering och vardering, nedskrivningar, bortbokning och allmanna regler for sakringsredovisning.

Overgang

Nobia tillimpar IFRS 9 fran och med | januari 2018 och har under 2017 genomfort en koncerndvergripande genomgang
av Nobias finansiella instrument och hanforliga affirsmodeller for att bedoma effekten av IFRS 9. Nobias bedomning ar
att IFRS 9 enbart innebir en dkning avseende foérvantade kreditforluster pa kundfordringar. Fran och med 2018 baserar
Nobia eventuellt nedskrivningsbehov utifran en modell fér forvantade kreditforluster och baserar inte lingre
nedskrivningarna pa intriffade forlusthiandelser. For 2017 beraknades effekten uppga till cirka 5 miljoner kronor. Vid
berakningen av de forvantade kundforlusterna har Nobia beaktat historiska kundforluster, analys av respektive
kundsegment samt beaktat makroekonomiska effekter pa kundernas forutsittningar sasom till exempel Storbritanniens
uttrade ur den Europeiska Unionens paverkan pa den lokala marknaden.

Nobia valde som dvergangsmetod att utnyttja undantaget att inte rakna om jaimférande information for tidigare perioder
vad giller andringar i klassificering och vardering (inklusive nedskrivningar). Skillnader i redovisat varde hanforligt till
finansiella tillgangar och skulder vid inférandet av IFRS 9 redovisas i balanserad vinst och reserver per den | januari 2018
och uppgar till -5 miljoner kronor fére skatt och -4 miljoner kronor netto efter skatt. Se tabell pa nista sida.
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31 Dec 2017 (MSEK) Fore justering Justering Efter justering
Kundfordringar | 282 -5 | 277
Uppskjutna skattefordringar 118 I 119
Balanserad vinst 2 874 -4 2870

For ovriga upplysningar avseende finansiella instrument hanvisas till not 3 och Arsredovisningen 2017.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ersitter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sasom |IAS 17 Leasingavtal och
IFRIC 4 Faststillande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Koncernen planerar att tillimpa standarden fran
den | januari 2019.

Koncernen har paborjat bedémningen av de potentiella effekterna av standarden, men har dnnu inte gjort den mer
ingdende analysen. Den slutliga effekten av inférandet av IFRS 16 pa de finansiella rapporterna kommer att bero pa
framtida ekonomiska forhallanden, inklusive sammansittningen av koncernens leasingportfolj vid den tidpunkten,
koncernens senaste bedomning gallande huruvida de vill anvianda eventuella optioner for att forlanga leasingavtal och i
vilken utstriackning koncernen viljer att anvinda littnadsregler och undantag fran att redovisa i balansrikningen/
rapporten over finansiell stallning.

Den hittills identifierade mest vasentliga effekten ar att koncernen kommer att behova redovisa nya tillgangar och
skulder for sina operationella leasingavtal gillande butiker, fabriksanldggningar och lagerlokaler. En indikation pa
omfattningen under aktuella férhallanden kan erhallas via de upplysningar om operationella leasar som anges i not | |
i arsredovisningen 2017.

Not 2 — Hanvisningar

Segmentupplysningar, sidor 3 och 4.

Lane- och egetkapitaltransaktioner, sidor 5 och 6.
Avyttring av verksamhet, sida 5.
Jamforelsestorande poster, sida 5.
Nettoomsattning per produktgrupp, sida 18.

Not 3 — Finansiella instrument — verkligt varde

Nobias finansiella tillgingar avser i allt visentligt icke rantebirande och rintebarande fordringar dar kassafléden endast
representerar betalning for grundinvesteringen och i forekommande fall dven tidsvardet och ranta. Dessa avses att hallas
till forfall och redovisas till upplupet anskaffningsvarde som ar en rimlig approximation av verkligt varde. Finansiella
skulder redovisas till storsta del till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som virderas till verkligt virde i balansrikningen ar valutaterminer som utgors av tillgangar till ett
varde av 39 miljoner kronor (3| dec 2017: 50) respektive av skulder till ett varde av 31 miljoner kronor (31 dec 2017:
43). Virderingen av dessa tillhor niva 2 i verkligtvardehierarkin, det vill siga utifran indirekt observerbar marknadsdata.
Nobias finansiella instrument redovisade till verkligt virde ingar i balansrikningen pa raderna 6vriga fordringar och
kortfristiga skulder.

Not 4 — Narstaendetransaktioner

| moderbolaget sker ingen forsaljning och tillverkning av kok. Moderbolaget har fakturerat 62 miljoner kronor (54)
avseende koncerngemensamma tjanster till dotterbolagen under det forsta kvartalet 2018. Moderbolagets redovisade
utdelningar fran andelar i koncernféretag uppgick till 0 miljoner kronor (-1).



Moderbolaget

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

jan-mar jan-dec
MSEK 2017 2018 2017
Nettoomsattning 58 63 224
Administrationskostnader -69 -73 -267
Ovriga rorelsintikter 0 | 5
Ovriga rorelsekostnader -4 - -9
Rérelseresultat -15 -10 -47
Resultat fran andelar i koncernféretag -1 0 969
Ovriga finansiella intikter och kostnader -6 89 -2
Resultat efter finansiella poster -22 79 920
Skatt 0 0 -31
Resultat efter skatt -22 79 889
Moderbolagets balansrikning
31 mar 31 dec

MSEK 2017 2018 2017
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag 1 377 1 38l | 379
Uppskjutna skattefordringar 3 6 5
Summa anldggningstillgangar 1 380 1 387 1 384
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 2 I
Fordringar hos koncernforetag 2910 2 946 2 839
Ovriga fordringar 17 83 44
Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 40 47 52
Likvida medel 897 355 334
Summa omsittningstillgangar 3 882 3433 3 270
Summa tillgangar 5262 4 820 4 654
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 58 58 58
Reservfond 1 671 1 671 | 671

1729 1729 1729
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 52 52
Aterkép av aktier -391 -385 -385
Balanserad vinst 1772 2 153 | 262
Arets resultat -22 79 889

1411 1 899 1818
Summa eget kapital 3 140 3 628 3 547
Langfristiga skulder
Avsattningar till pensioner 16 18 17
Uppskjutna skatteskulder 3 6 5
Summa langfristiga skulder 19 24 22
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 800 = -
Leverantorsskulder 13 18 23
Skulder till koncernforetag 1 240 1 074 956
Aktuell skatteskuld 16 24 44
Ovriga skulder 14 31 42
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 21 20
Summa kortfristiga skulder 2103 1 168 1 085
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 5262 4 820 4 654
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Jamforelsedata per region

jan-mar jan-dec apr-mar
Nettoomsittning, MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Norden |1 672 | 682 6516 6 526
Storbritannien | 527 | 367 5710 5550
Centraleuropa 116 124 521 529
Koncerngemensamt och elimineringar 0 0 -3 -3
Koncernen 3315 3173 12 744 12 602

jan-mar jan-dec apr-mar
Bruttovinst, MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Norden 671 669 2638 2636
Storbritannien 570 543 2172 2 145
Centraleuropa 36 35 152 151
Koncerngemensamt och elimineringar 14 13 52 51
Koncernen 1291 1 260 5014 4983

jan-mar jan-dec apr-mar
Bruttomarginal, % 2017 2018 2017 2017/18
Norden 40,1 39,8 40,5 40,4
Storbritannien 37,3 39,7 38,0 38,6
Centraleuropa 31,0 28,2 29,2 28,5
Koncernen 38,9 39,7 39,3 39,5

jan-mar jan-dec apr-mar
Rorelseresultat, MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Norden 212 213 963 964
Storbritannien 96 79 454 437
Centraleuropa 4 2 12 10
Koncerngemensamt och elimineringar -39 -39 -143 -143
Koncernen 273 255 1 286 1 268

jan-mar jan-dec apr-mar
Rﬁrelsemarginal, % 2017 2018 2017 2017/18
Norden 12,7 12,7 14,8 14,8
Storbritannien 6,3 5.8 8,0 79
Centraleuropa 3,4 1,6 2,3 1,9

Koncernen 8,2 8,0 10,1 10,1
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Kvartalsdata per region

2017 2018
Nettoomsiittning, MSEK | 1l LI} [\ |
Norden 1 672 |1 756 1 398 1 690 |1 682
Storbritannien | 527 |1 520 1 377 | 286 | 367
Centraleuropa 116 133 131 141 124
Koncerngemensamt och elimineringar 0 -1 -1 -1 0
Koncernen 3315 3 408 2 905 3116 3173

2017 2018
Bruttovinst, MSEK | 1l 11] [\ |
Norden 671 721 565 681 669
Storbritannien 570 588 518 496 543
Centraleuropa 36 42 41 33 35
Koncerngemensamt och elimineringar 14 10 17 I 13
Koncernen 1 291 1361 1 141 1 221 1 260

2017 2018
Bruttomarginal, % | Il 1] [\ |
Norden 40,1 41,1 40,4 40,3 39,8
Storbritannien 37,3 38,7 37,6 38,6 39,7
Centraleuropa 31,0 31,6 31,3 23,4 28,2
Koncernen 38,9 39,9 39,3 39,2 39,7

2017 2018
Rorelseresultat, MSEK | I 1] [\ |
Norden 212 297 208 246 213
Storbritannien 96 154 137 67 79
Centraleuropa 4 5 7 -4 2
Koncerngemensamt och elimineringar -39 -43 -34 -27 -39
Koncernen 273 413 318 282 255

2017 2018
Riirelsemarginal, % | I 1] [\ |
Norden 12,7 16,9 14,9 14,6 12,7
Storbritannien 6,3 10,1 9,9 52 5,8
Centraleuropa 3,4 3,8 53 -2,8 1,6
Koncernen 8,2 12,1 10,9 91 8,0
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Jamforelsedata per produktgrupp

jan-mar jan-dec apr-mar
Nettoomsittning Norden per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2017/18
K&ksmabler 66 67 65 66
Installationstjanster 6 5 6 6
Ovriga produkter 28 28 29 28
Total 100 100 100 100

jan-mar jan-dec apr-mar
Nettoomsittning Storbritannien per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2017/18
K&ksmabler 6l 63 60 60
Installationstjanster 5 5 7 7
Ovriga produkter 34 32 33 33
Total 100 100 100 100

jan-mar jan-dec apr-mar
Nettoomsittning Centraleuropa per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2017/18
Kéksmabler 90 93 91 92
Installationstjanster 0 0 0 0
Ovriga produkter 10 7 9 8
Total 100 100 100 100

jan-mar jan-dec apr-mar
Nettoomsittning Koncernen per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2017/18
Koksmaobler 65 67 64 65
Installationstjanster 5 5 6 6
Ovriga produkter 30 28 30 29

Total 100 100 100 100
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Nobia presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Nobia anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da de
mojliggor utvardering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma
sdtt ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses
som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. For definitioner av de nyckeltal som Nobia anvidnder se sidorna
21-22.

jan-mar
Omsittningsanalys Region Norden % MSEK
2017 1 672
Organisk tillvaxt -1 -18
Valutapaverkan 2 28
2018 I 1 682
jan-mar
Omsittningsanalys Region UK % MSEK
2017 | 527
Organisk tillvaxt -12 -187
Valutapaverkan 2 27
2018 -11 | 367
jan-mar
Omsittningsanalys Region Centraleuropa % MSEK
2017 116
Organisk tillvaxt | |
Valutapaverkan 5 7
2018 6 124
jan-mar jan-dec apr-mar
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Rorelseresultat 273 255 1 286 | 268
Av- och nedskrivningar 71 74 287 290
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 344 329 1573 1 558
Nettoomsattning 3315 3173 12 744 12 602
% av nettoomsdttning 10,4% 10,4% 12,3% 12,4%
jan-mar jan-dec apr-mar
Resultat efter skatt exklusive jimforelsestorande poster,
MSEK 2017 2018 2017 2017/18
Resultat efter skatt 205 193 1015 1 003

Jamforelsestorande poster netto efter skatt - = - -

Resultat efter skatt exklusive jimforelsestorande poster 205 193 1015 1003
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Avstamning av alternativa nyckeltal forts.

31 mar 31 dec
Nettolaneskuld MSEK 2017 2018 2017
Avsittning for pensioner (R) 835 545 567
Ovriga langfristiga skulder, rintebarande (R) 8 7 5
Kortfristiga skulder, rantebarande (R) 801 0 |
Rantebirande skulder 1 644 552 573
Langfristiga fordringar, rantebirande (R) -3 -4 -5
Kortfristiga fordringar, rintebarande (R) -2 -31 -18
Likvida medel (R) -1 243 -536 -473
Rintebirande tillgangar -1 248 -571 -496
Nettolaneskuld 396 -19 77
31 mar 31 dec
Operativt kapital MSEK 2017 2018 2017
Totala tillgangar 8 075 7783 7180
Ovriga avsittningar -109 -36 -40
Uppskjutna skatteskulder -100 -88 -89
Kortfristiga skulder, ej rantebarande -2 621 -2 502 -2324
Skulder hanfdrliga till tillgangar som innehas for forsiljning, ej rantebarande -1 - -
Ej rintebdrande skulder -2 831 -2 626 -2 453
Sysselsatt kapital 5244 5157 4727
Réntebirande tillgangar -1 248 -571 -496
Operativt kapital 3996 4586 4231
jan-dec apr-mar
Genomsnittligt operativt kapital MSEK 2017 2017/18
IB Operativt kapital 3912 3 996
IB Operativa nettotillgingar avvecklad verksamhet 22 4
UB Operativt kapital 4231 4 586
Genomsnittligt operativt kapital fore justering av forvarv och avyttringar 4083 4293
Justering for forvarv och avyttringar som inte intraffat i periodens mitt _ -
Genomsnittligt operativt kapital 4083 4293
jan-dec apr-mar
Genomsnittligt eget kapital MSEK 2017 2017/18
IB Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3415 3 600
UB Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4154 4 605
Genomsnittligt eget kapital fore justering av kapitalhdjningar- sinkningar 3 785 4103
Justering for att kapitalhdjningar och -sankningar som inte intraffat i periodens mitt -127 -253

Genomsnittligt eget kapital 3658 3 850
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Definitioner

Nyckeltal

Berdkningar

Anvindning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare baserat pa IB och
UB for perioden. Berakningen av
genomsnittligt eget kapital har justerats for
kapitalhojningar och -sankningar.

Avkastning pa eget kapital visar den
redovisningsmassiga totalavkastningen pa dgarnas
kapital och aterspeglar effekter savil av rorelsens
l6nsamhet som av finansiell havstang. Mattet
anvands framst for att analysera dgarlonsamhet
over tid.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
operativt kapital baserat pa IB och UB for
perioden exklusive nettotillgangar
hanforliga till avvecklad verksamhet.
Berakningen av genomsnittligt operativt
kapital har justerats for forvarv och
avyttringar.

Avkastning pa operativt kapital visar hur val
verksamheten anvander det nettokapital som
binds i rérelsen. Det aterspeglar bade hur
kostnads- och kapitaleffektivt omsattningen
genereras, dvs den samlade effekten av
rérelsemarginalen och omsittningshastigheten pa
det operativa kapitalet. Mattet anvands vid
lonsamhetsjimforelse mellan verksamheter inom
koncernen samt for att se koncernens [dnsamhet
over tid.

Bruttomarginal

Bruttovinst i procent av omsattning.

Mattet aterspeglar effektiviteten i den del av
rorelseverksamheten som i huvudsak ar kopplad
till produktion och logistik. Det anvands for att
folja upp kostnadseffektiviteten i den delen av
verksamheten.

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar.

Forenklat visar mattet det resultatgenererade
kassaflodet i verksamheten. Det ger en bild av
rorelsens formaga att i absoluta termer generera
resurser for investering och betalning till
finansidarer och anvands for jamforelse over tid.

Jamforelsestorande poster

Med jamforelsestorande poster avses
poster som stor jamforelsen satillvida att
de inte aterkommer med samma
regelbundenhet som andra poster.

En sarredovisning av jamforelsestorande poster
tydliggor utvecklingen i den underliggande
verksamheten.

Nettolaneskuld

Réntebarande skulder minus rantebarande
tillgingar. Rintebarande skulder omfattar
pensionsskulder.

Nettoskulden anvands for att folja
skuldutvecklingen och se storleken pa
aterfinansieringsbehovet. Mattet utgdr en
komponent i skuldsattningsgraden.

Operativt kapital

Sysselsatt kapital exklusive rantebarande
tillgangar.

Det operativa kapitalet visar hur mycket kapital
som verksamheten kraver for att bedriva dess
karnverksamhet. Det anvands i huvudsak for
berikning av avkastning pa operativt kapital.

Operativt kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
inklusive kassaflode fran
investeringsverksamheten exklusive
kassaflode fran forvarv/forsiljningar av
verksamheter, erhillen ranta samt
okning/minskning av rantebarande
tillgangar.

Mattet utgor det kassaflode som den under-
liggande verksamheten genererar. Mattet anvinds
for att visa hur stora medel som stér till
koncernens forfogande att betalas till lane- och
egetkapitalfinansiarer eller nyttjas till
forvarvstillvaxt.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning exklusive
forvarv och avyttringar samt forandringar i
vaxelkurser.

Organisk tillvaxt mojliggdr en jamforelse av
omsiattning over tid genom att samma
verksamheter jamfors och valutaeffekter
exkluderas.

Region

Region motsvarar rorelsesegment enligt
IFRS 8.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med
ett vagt genomsnittligt utestaende antal
aktier under perioden.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av
nettoomsattningen.

Mattet aterspeglar verksamhetens operativa
lonsamhet. Det dr anvandbart for att folja upp
lonsamheten och effektiviteten i verksamheten
fore beaktande av kapitalbindningen. Nyckeltalet
anvinds savil internt i styrning och uppfdljning av
verksamheten som for benchmarking med andra
foretag i branschen.
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Definitioner forts.

Nyckeltal Berdkningar Anvindning
Skuldsattningsgrad Nettolaneskuld i procent av eget kapital, Ar ett matt pa relationen mellan koncernens tva
inklusive innehav utan bestimmande finansieringsformer. Mattet visar hur stor andel
inflytande. det frimmande kapitalet utgor i relation till
dgarnas investerade kapital och sildedes ett matt
pa finansiell styrka men ocksa belaningens
hivstangseffekt. En hogre skuldsittningsgrad
innebar en hogre finansiell risk och en hogre
finansiell havstang.
Soliditet Eget kapital, inklusive innehav utan Nyckeltalet speglar foretagets finansiella stillning

bestimmande inflytande, i procent av
balansomslutningen.

och siledes dess langsiktiga betalningsformaga.
God soliditet / stark finansiell stallning ger en
beredskap att kunna hantera perioder med svag
konjunktur och finansiell beredskap for tillvaxt.
Samtidigt ger det en mindre fordel i form av
finansiell havstang.

Sysselsatt kapital Balansomslutningen minus ej rantebarande
avsattningar och skulder.

Kapitalet som aktiedgare och langivare stillt till
foretagets forfogande. Det visar nettokapitalet
som ar investerat i den operativa verksamheten,
som det operativa kapitalet, med tillagg for
finansiella tillgangar.

Valutakurseffekter Med omrakningsdifferens menas
valutakurseffekter som uppstar nar
utlandsk resultat- och balansrakning raknas
om till svenska kronor.

Med transaktionseffekter menas de
valutakurseffekter som uppstar nar inkop
eller forsljning gors i annan valuta an det
producerande landets valuta (funktionell
valuta).
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Information till aktieagare

For ytterligare information

Kontakta nagon av féljande personer pa telefon +46 (0)8 440 16 00 eller
+46 (0)705 95 51 00:

e Morten Falkenberg, VD och koncernchef
o Kiristoffer Ljungfelt, CFO

e Lena Schattauer, Chef Kommunikation och IR

Presentation

Fredag den 27 april klockan 15.00 presenteras delarsrapporten via
en telefonkonferens som kan féljas pa Nobias webbplats. For att delta i
telefonkonferensen, ring nagot av fdljande nummer:

e Sverige: +46 (0)8 505 564 74
e Storbritannien: +44 (0)203 364 5374
e USA: +1 85575322 30

Finansiell kalender

20juli 2018 Delarsrapport januari-juni 2018
26 oktober 2018 Delarsrapport januari-september 2018

Denna delarsrapport ar sadan information som Nobia ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 27 april 2018 ki 14.00 CET.

Box 70376 « 107 24 Stockholm, Sverige * Besoksadress: Klarabergsviadukten 70 A5 » Tel 08—440 |16 00 * www.nobia.se.
Organisationsnummer: 556528-2752 « Styrelsens sate i Stockholm, Sverige



