Delarsrapport januari-juni 2018

April-juni 2018
e Nettoomsittningen for det andra kvartalet uppgick till 3 503 miljoner
kronor (3 408).

e Den organiska tillvaxten var -2 procent (1).

e Rorelseresultatet uppgick till 387 miljoner kronor (413), motsvarande
en rorelsemarginal om | 1,0 procent (12,1).

e Valutakurseffekter paverkade koncernens rorelseresultat med cirka
10 miljoner kronor, varav |5 miljoner kronor i omrakningseffekt
och -5 miljoner kronor i transaktionseffekt.

o Resultatet efter skatt uppgick till 297 miljoner kronor (314), motsvarande
ett resultat per aktie fore och efter utspadning om 1,76 kronor (1,86).

o  Operativt kassaflode uppgick till 184 miljoner kronor (193).

Nobiakoncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun

Forandring, Forandring, Forandring,

2017 2018 % 2017 2018 % 2017 2017/2018 %

Nettoomsittning, MSEK 3408 3503 3 6723 6 676 -1 12 744 12 697 0

Bruttomarginal, % 39,9 39,8 - 39,4 39,7 - 39,3 39,5 -

Rérelsemarginal fore av- & 142 132 - 123 11,9 - 12,3 12,1 -
nedskrivningar, %

Rérelseresultat (EBIT), MSEK 413 387 -6 686 642 -6 | 286 1 242 -3

Rorelsemarginal, % 12,1 11,0 - 10,2 9,6 - 10,1 9,8 -

Resultat efter finansiella poster, MSEK 405 381 -6 668 628 -6 | 250 1210 -3

Resultat efter skatt, MSEK 314 297 -5 519 490 -6 1 015 986 -3

E\E;ultat per aktie fore utspadning, 1,86 1.76 5 3,08 291 % 6,02 5,85 3

g{gls(ultat per aktie efter utspadning, 1,86 176 5 3,07 2,90 % 6,02 5,85 3

Operativt kassaflode, MSEK 193 184 -5 294 248 -16 706 660 -7

Nobia utvecklar och siljer kok genom ett tjugotal starka varumarken i Europa, daribland Magnet i Storbritannien, HTH, Norema, Sigdal, Invita,

Marbodal i Skandinavien och Petra och A la Carte i Finland samt Ewe, FM och Intuo i Osterrike. Nobia skapar Idnsamhet genom att kombinera
skalférdelar med attraktiva kokserbjudanden. Koncernen har cirka 6 300 anstillda och omsitter cirka |3 miljarder kronor. Aktien ar noterad pa

Nasdaq Stockholm under kortnamnet NOBI. Webbplats: www.nobia.se



Koncernchefens kommentar

Stark svensk projektforsiljning orsakade produktions-
storningar, vilka ledde till en negativ forsiljningsmix och
en temporir EBIT-avvikelse jimfort med forra aret.

Vi bedomer att alla nordiska marknader vaxte under kvartalet.
Perioden paverkades dock kraftigt av produktionsstérningar i
Tidaholm till foljd av starka projektvolymer som resulterade i langa
leveranstider och foljaktligen ett stort forsaljningstapp primart till
konsumenter i Sverige och Norge. Vi uppskattar att produktions-
stdrningarna hade en negativ paverkan om 20-25 miljoner kronor
pa rorelseresultatet. Under juni och juli gjorde vi ett omfattande
underhallsarbete och situationen har forbattrats infor leveranserna
under det tredje kvartalet.

| Storbritannien intensifierades konkurrensen under kvartalet,
sarskilt i de lagre prissegmenten och i byggvaruhandeln. Jag ar
darfor nojd med att Magnet Retail kunde leverera en dubbelsiffrig
tillvixt under kvartalet, vilket bevisar att vart nya varumarkes-
erbjudande star starkt i den nuvarande miljon. Vi utdkar nu detta
arbete till Magnet Trade, med ambitionen att det ska vara slutfort
innan aret ar slut. Det avslutade samarbetet med Homebase och de
ovanligt stora projektleveranserna under forra aret paverkade
tillvaxten i Storbritannien med cirka -5 procent.

Vi var glada att annonsera forvarvet av det nederlandska foretaget
Bribus, med en omsattning om 65 miljoner euro och en Ionsamhet
i linje med Nobias mal. Foretaget ar en av de starkaste koksleve-
rantorerna pa den nederlindska projektmarknaden och har ett
imponerande track record under nuvarande ledning. Bribus ger oss
en solid plattform att expandera var nirvaro i Centraleuropa.
Affiren finansieras genom vart férnyade syndikerade lan, men med
var starka balansrakning har vi fortfarande utrymme for ytterligare
forvarv.

Framover tror vi att den nordiska kéksmarknaden kommer att
fortsatta vara stark, framst drivet av de danska och finska projekt-
marknaderna. Den svenska projektmarknaden haller i sig bittre an
forvantat och vi bedémer nu att vara projektleveranser i Sverige
kommer att vixa under det forsta halvaret 2019, varefter de
sannolikt kommer att normaliseras. Var brittiska projektaffir har
bra momentum och en orderbok som ir mer dn dubbelt sa stor
som forra aret.

Vira finansiella mal inklusive utdelningspolicyn ar oférandrade.

Morten Falkenberg
VD och koncernchef
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Andra kvartalet — Koncernen

Marknadsoversikt

. .. . e o Omsittningsanalys
Den nordiska koksmarknaden bedoms sammantaget ha vuxit jamfort

med det andra kvartalet 2017. Nybyggnation fortsatte att driva den apr-jun
gynsamma utvecklingen. % MSEK
Den brittiska kdksmarknaden uppskattas ha forsvagats nagot till 2017 3 408
foljd av den politiska och makroekonomiska osakerheten som har A
o .. . . Organisk tillvaxt 2 -55
paverkat konsumentfortroendet negativt. Priskonkurrensen har -
hardnat, sirskilt i de ligre prissegmenten. = VTR Gt (N B ! 2l
Koksmarknaden i region Centraleuropa bedoms ha vuxit ndgot — varav region Storbritannien -6 -89
jamfort med samma period foregaende ar. — varav region Centraleuropa 10 13
Valutapaverkan 4 150
Nettoomsattning, resultat och kassaflode 2018 3 3503

Koncernens nettoomsattning var 3 503 miljoner kronor (3 408).

Valutakursférandringar paverkade omsattningen med 150 miljoner

kronor. Den organiska forsaljningstillvaxten var -2 procent (1),

negativt paverkad av ligre volymer, en forandrad forsaljningsmix och

produktionsstdrningar. Fler leveransdagar dn under foregiende ar =

hade en positiv paverkan. O:]i;at: Tri?;it: Total
Bruttomarginalen forsamrades nagot till 39,8 procent (39,9). MSEK effegkc offekt  effekt
Rorelseresultatet forsamrades, framst till foljd av den minskade

Valutapaverkan pa rorelseresultatet

apr-jun

e .. . . . . Region Norden 10 -5 5
forsaljningen, hogre materialpriser och lagre produktivitet.
. o . . Region Storbritannien 5 0 5
Avkastning pa operativt kapital var 28,2 procent under den senaste
tolvmanadersperioden (jan-dec 2017: 31,5). Avkastning pa eget Region Centraleuropa 0 0 0
kapital var 25,1 procent under den senaste tolvmanadersperioden Koncernen 15 -5 10

(jan-dec 2017: 27,8).
Det operativa kassaflodet minskade, framst till foljd av en lagre
vinstgenerering och okade investeringar jamfort med andra kvartalet

2017 Butiksutveckling, apr-jun 2018

Renoverats eller bytt lage -

Nyoppnats/avvecklats, netto -1

Antal egna koksbutiker 260
Nettoomsittning och resultat per region
Koncern-
gemensamt och
Norden Storbritannien Centraleuropa elimineringar Koncernen
apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
Forand
-ring,
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 %
Nettoomséttning fran 1756 1851 1520 1498 132 154 - - 3408 3503 3
externa kunder
NeFtoomsattnlng fran andra 0 0 _ _ | | o o _ _ _
regioner
Nettoomsittning 1 756 1851 1 520 1 498 133 155 -1 -1 3408 3503 3
Bruttovinst 721 731 588 599 42 50 10 13 I 361 I 393 2
Bruttomarginal, % 41,1 39,5 387 40,0 31,6 32,3 - - 39,9 39,8 -
Rorelseresultat 297 278 154 134 5 9 -43 -34 413 387 -6

Rorelsemarginal, % 16,9 15,0 10,1 8,9 3,8 58 - - 12,1 11,0 -
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Andra kvartalet — Regionerna

Region Norden

Nettoomsattningen i Norden okade med 5 procent och uppgick till
| 851 miljoner kronor (I 756). Den organiska tillvixten var | procent
(5), som ett resultat av en okad projektforsiljning.

Projektforsaljningen okade framst i Finland och Sverige, men aven i
Norge. Konsumentforsiljningen minskade pa alla marknader utom i
Danmark. Forsiljningen paverkades positivt av fler leveransdagar jamfort
med foregaende ar, men negativt av produktionsstorningar i Tidaholm
vilket resulterade i langre leveranstider och en mindre gynnsam
forsaljningsmix.

Bruttomarginalen minskade till 39,5 procent (41,1) som en foljd av
negativa valutakurseffekter, hogre materialpriser och ligre produktivitet,
vilket endast delvis kompenserades av hogre forsaljningsvarden.

Réorelseresultatet forsamrades till 278 miljoner kronor (297), framst pa
grund av den lagre bruttomarginalen samt okade kostnader-.

Region Storbritannien

Nettoomsattningen i Storbritannien minskade med | procent till |1 498
miljoner kronor (I 520). Den organiska tillvaxten var -6 procent (-2).

Forsaljningsnedgangen var primart ett resultat av en minskad B2B-
forsiljning, delvis drivet av det avslutade samarbetet med Homebase som
under det andra kvartalet 2017 genererade en forsaljning om cirka
45 miljoner kronor. Magnets forsaljning okade, vilket kompenserade for
minskade leveransvolymer via CIE/Commodore jamfért med foregaende
ar.

Bruttomarginalen forbattrades till 40,0 procent (38,7), primart drivet
av en mer gynnsam forsaljningsmix.

Rorelseresultatet forsamrades till 134 miljoner kronor (154), framst till
foljd av hogre materialpriser och lagre forsaljningsvarden.

Region Centraleuropa

Nettoomsattningen i region Centraleuropa ckade med |7 procent till
155 miljoner kronor (133). Den organiska tillvaxten var |0 procent (-12).

Forsiljningstillvixten var ett resultat av en okad forsiljning i Osterrike,
medan exporten minskade.

Bruttomarginalen forbattrades till 32,3 procent (31,6) som ett resultat
av produktivitetsforbattringar och 6kade priser.

Rorelseresultatet okade till 9 miljoner kronor (5), framst drivet av den
okade forsaljningen.

Region Norden
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Forsta halvaret — Koncernen

Januari-juni 2018

e Nettoomsittningen for det forsta halvaret uppgick till 6 676
miljoner kronor (6 723).

o Rorelseresultatet uppgick till 642 miljoner kronor (686),
motsvarande en rorelsemarginal om 9,6 procent (10,2).

e Valutakurseffekter paverkade koncernens rérelseresultat med
cirka -5 miljoner kronor, varav 20 miljoner kronor i omraknings-
effekt och -25 miljoner kronor i transaktionseffekt.

o Resultatet efter skatt uppgick till 490 miljoner kronor (519),
motsvarande ett resultat per aktie fore utspadning om 2,91
kronor (3,08) och efter utspadning om 2,90 kronor (3,07).

e Operativt kassaflode uppgick till 248 miljoner kronor (294).

Omsittningsanalys

jan-jun

% MSEK
2017 6723
Organisk tillvaxt -4 -259
— varav region Norden 0 3
— varav region Storbritannien -9 -276
— varav region Centraleuropa 6 14
Valutapaverkan 3 212
2018 -1 6676

Valutapaverkan pa rorelseresultatet

jan-jun
Omrak- Transak-
Kommentarer till utvecklingen nings-  tions-  Total
e o L - MSEK effekt  effekt  effekt
Valutakursforandringar paverkade omsattningen med 212 miljoner i
. e s Region Norden 15 -20 -5
kronor. Den organiska forsaljningstillvaxten var -4 procent (5).
Rorelseresultatet forsamrades till foljd av en minskad forsiljning Region Storbritannien 5 -5
samt hogre materialpriser, vilket delvis kompenserades av lagre Region Centraleuropa 0 0
kostnader jimfort med under det forsta halvaret 2017. Koncernen 20 -25 -5
Koncerngemensamma poster och eliminieringar redovisade ett
rorelseresultat om -73 miljoner kronor (-82).
Det operativa kassaflodet minskade, framst till foljd av en lagre . L
vinstgenerering samt okade investeringar jamfort med foregaende ar. Butiksutveckling, jan-jun 2018
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 142 miljoner kronor
(1'17), varav 27 miljoner kronor (31) hanfordes till butiksinvest- Renoverats eller bytt lige -
eringar. Nydppnats/avvecklats, netto -4
Antal egna koksbutiker 260
Nettoomsittning och resultat per region
Koncern-
gemensamt och
Norden Storbritannien Centraleuropa elimineringar Koncernen
jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
Forand-
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 ring,%
Nettoomsttning frdn 3428 3533 3047 2865 248 278 - - 6723 6676 -1
externa kunder
Ne!*.toomsattmng fran andra 0 0 _ _ | | o o _ _ _
regioner
Nettoomsittning 3428 3533 3047 2865 249 279 -1 -1 6723 6676 -1
Bruttovinst 1392 | 400 1 158 1 142 78 85 24 26 2 652 2653 0
Bruttomarginal , % 40,6 39,6 38,0 39,9 31,3 30,5 - - 39,4 39,7 -
Rorelseresultat 509 491 250 213 9 1 -82 -73 686 642 -6
Rorelsemarginal, % 14,8 13,9 82 74 3,6 39 - - 10,2 9,6 -
Finansiella poster — - — - — - — - -18 -14 22
Resultat efter finansiella _ _ _ _ _ _ _ _ 668 628 %

poster




Delarsrapport januari-juni 2018

Ovrig information

Finansiering
Vid utgangen av det andra kvartalet utgjordes Nobias
lanefaciliteter av ett syndikerat banklan om | 000 miljoner
kronor, som var utnyttjat med cirka 430 miljoner kronor.
Efter periodens utgang, i borjan av juli 2018, ersattes
detta banklan med ett nytt syndikerat banklan om 2 000
miljoner kronor och efter genomforandet av forvarvet av
Bribus den 13 juli (se nedan), har denna lanefaclititet
utnyttjats med cirka | 080 miljoner kronor.
Nettolaneskulden inklusive pensionsavsittningar upp-
gick vid det andra kvartalets utgang till 825 miljoner
kronor (711). Avsattningar for pensioner var 383 miljoner
kronor (819) och minskningen beror framst pa dndrade
antaganden om livslangd samt hojd diskonteringsranta.
Skuldsattningsgraden var 21 procent (21).
Finansnettot uppgick till -14 miljoner kronor (-18).
| finansnettot ingar nettot av avkastning pa pensions-
tillgangar och rantekostnad pa pensionsskulder motsvar-
ande -8 miljoner kronor (-12). Rantenettot uppgick
till -6 miljoner kronor (-6).

Foretagsforvarv och avyttringar

Inga forvarv eller avyttringar skedde under perioden.

Efter periodens utgang, den |3 juli 2018, annonserades
att Nobia har tecknat ett avtal om att forvarva 100
procent av aktierna i Bribus Holding B.V, ett nederlandskt
foretag som levererar kok till foretag inom social housing
och stora fastighetsinvesterare i Nederlanderna. Bribus ar
ledande pa den nederlindska projektmarknaden for kok.

Transaktionen genomfordes den |3 juli. Kopeskillingen
utgjordes av en ersittning pa 60 miljoner euro, pa en
kassa- och skuldfri basis, samt en rorlig ersittning pa
maximalt 5 miljoner euro, villkorad av verksamhetens
utveckling fram till slutet av 2020.

Avkastning pa eget kapital och avkastning
pa operativt kapital

%
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B Avkastning pa operativt kapital, %

Bribus hade 2017 en forsiljning om cirka 65 miljoner
euro och en rorelsemarginal i linje med Nobias finansiella
mal. Férvirvet forvantas bidra positivt till Nobias vinst per
aktie fran start.

Bribus kommer att konsolideras i Nobias rakenskaper
per den | juli 2018. Faststallande av oppningsbalanser och
forvarvsanalys har paborijats.

Resultat fran avvecklade verksamheter

Inget resultat fran avvecklad verksamhet redovisades for
det forsta halvaret 2018. Resultat fran avvecklad
verksamhet efter skatt for det forsta halvaret 2017
uppgick till -1 miljon kronor, varav 0 miljoner kronor
avsag Poggenpohl som avyttades den 31 januari 2017, och
-1 miljoner kronor avsag de butiker som hade forvarvats
av franchisetagare med avsikt att silja dessa vidare.

For mer information om Nobias avvecklade
verksamheter se sida 41 i arsredovisningen for 2017.

Jamforelsestorande poster

Nobia sarredovisar jamforelsestorande poster for att
tydliggora utvecklingen i den underliggande verksamheten.
Med jamforelsestorande poster avses poster som stor
jamforelsen satillvida att de inte aterkommer med samma
regelbundenhet som andra poster.

For det forsta halvaret 2018 redovisas inga jamforelse-
storande poster (-).

Personal

Antalet anstallda var 6 069 den 30 juni 2018 (6 175).
Bribus, som forvirvades efter periodens utgang, har cirka
270 medarbetare.

Nettolaneskuld och skuldsittningsgrad
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Ledningsforandringar

Den | maj 2018 tilltradde Fredrik Nystrom som
Executive Vice President och kommersiell chef i Sverige.
Fredrik Nystrom har haft nyckelpositioner i Nobia i over
tio ar, senast rollen som Strategichef.

Den | maj 2018 tilltradde Ralph Kobsik som Executive
Vice President och chef for region Centraleuropa. Ralph
Kobsik har varit chef for internationella marknader i
vitvaruforetaget V-Zug och aven haft seniora befattningar
i BSH Bosch and Siemens Home Appliances.

Den 20 maj 2018 lamnade Erkka Lumme, Executive
Vice President och kommersiell chef i Finland, Nobia.
Rekryteringen av en eftertridare pagar.

Marknadsdirektorsrollen har tagits bort och som en
konsekvens av det lamnade Kim Lindqvist, Executive Vice
President och marknadsdirektor, Nobia den | april 2018.

Overlatelse och indragning av egna aktier

Nobia 6verldt under det forsta halvaret 103 003 aktier
under ett prestationsaktieprogram som beslutades av
Nobias arsstimma 2015.

Prestationsaktieprogram 2015 omfattade cirka 100
hogre befattningshavare i Nobia och byggde pa att
deltagarna investerade i Nobiaaktier som lastes in i
programmet. Varje Nobiaaktie som deltagarna
investerade i inom ramen for programmet gav deltagarna
ratt att, efter en intjinandeperiod om cirka tre ar och
forutsatt att vissa villkor var uppfyllda, tilldelas
prestations- och matchningsaktier i Nobia. Eftersom det
faststallda maltalet for 2015 ars program uppfylldes,
tilldelades savil prestations- som matchningsaktier.

Vid periodens utgang, den 30 juni 2018, uppgick Nobias
innehav av egna aktier till 6 606 568.

Efter periodens utgang, den 9 juli 2018, verkstilldes
makuleringen av 5 000 000 egna aktier i enlighet med
beslutet att minska aktiekapitalet genom indragning av
egna aktier som fattades av Nobias arsstimma 2018.
Efter den genomférda makuleringen uppgar Nobias egna
aktieinnehav till | 606 568 aktier, vilka ska anvandas for
att sakra ataganden enligt koncernens aktierelaterade
incitamentsprogram. Det totala antalet aktier i Nobia
uppgar till 170 293 458.

Viasentliga risker

Nobia ar exponerat for strategiska, operativa och
finansiella risker. Dessa beskrivs i arsredovisningen 2017
pa sidorna 46-48.

Under det forsta halvaret 2018 bedéms efterfragan i
Norden och Centraleuropa ha forbattrats jamfort med
foregaende ar. | Storbritannien har den makroekonomiska
osakerheten till foljd av Brexit paverkat kdksmarknaden
negativt. Nobia fortsatter att tillvarata synergier och
skalfordelar genom harmonisering av sortiment, samord-
ning av produktion och effektivare inkop.

Nobias balansrikning innehaller per den 30 juni 2018
goodwill om 2 498 miljoner kronor (2 338). Vardet av
denna tillgdngspost provas vid indikationer om virdened-
gang och atminstone arligen.
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rittvisande dversikt av moder -
bolagets och koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 juli 2018

Hans Eckerstrom

Ordforande
Nora Forisdal Larssen Lilian Fossum Biner Ricard Wennerklint
Stefan Jacobsson Christina Stahl Jill Little
George Adams Morten Falkenberg

Verkstdllande direktor

Per Bergstrom Marie Stréberg
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Nobia AB, organisationsnummer 556528-2752



Koncernens resultatrakning i sammandrag

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/2018
Nettoomsattning 3 408 3503 6723 6 676 12 744 12 697
Kostnad salda varor -2 047 2110 -4 071 -4 023 -7 730 -7 682
Bruttovinst 1361 1393 2 652 2 653 5014 5015
Forsaljnings- och administrationskostnader -945 -1 017 -1 964 -2 032 -3751 -3819
Ovriga intakter/kostnader -3 I -2 21 23 46
Rorelseresultat 413 387 686 642 1 286 1 242
Finansnetto -8 -6 -18 -14 -36 -32
Resultat efter finansiella poster 405 381 668 628 1 250 1210
Skatt -90 -84 -148 -138 -256 -246
Resultat efter skatt fran kvarvarande 315 297 520 490 994 964
verksamheter
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter

-1 - -1 - 21 22
skatt
Resultat efter skatt 314 297 519 490 1015 986
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 314 297 519 490 | 015 986
Innehav utan bestimmande inflytande - - 0 - 0 -
Resultat efter skatt 314 297 519 490 1015 986
Totala avskrivningar' 71 76 142 150 285 293
Totala nedskrivningar! - - - - 2 2
Bruttomarginal, % 39,9 39,8 39,4 39,7 39,3 39,5
Rorelsemarginal, % 12,1 11,0 10,2 9,6 10,1 9,8
Avkastning pa operativt kapital, % - - - - 31,5 28,2
Avkastning pa eget kapital, % - - - - 27,8 25,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK2 1,86 1,76 3,08 2,91 6,02 5,85
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK2 1,86 1,76 3,07 2,90 6,02 5,85
Antal aldier vid periodens slut fore utspadning, 168584 168687 168584 168687 168584 168687
Senomsnitdigt antal akier fore utspadning 168547 168653 168510 168618 168547 16860l
pntal aier efter utspadning vid periodens slut 168729 168792 168728 168792 168712 168795
Genomsnitelige antal aktier efter utspadning, 168720 168767 168710 168742 168702 168733

tusental3

| Exlusive av- och nedskrivningar redovisade pa raden for “Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt”.

2 Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

3 Exklusive aterkopta aktier.
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Koncernens totala resultatrapport

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017  2017/18
Resultat efter skatt 314 297 519 490 1 0I5 998
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan komma att omféras till
periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av -22 33 -76 267 -18 325
utlandsverksamheter
Kassaflédessikringar fore skatt 15 -5 20" -10°? 14° -16
S_lfatjc hanforligt till periodens forandring av 3 | 44 25 3¢ 3
sakringsreserv

-10 29 -60 259 -7 312

Poster som inte kommer att omféras till periodens resultat
Omvirdering av féormansbestimda pensionsplaner 4 147 38 183 277 422
Skatt' hanforligt till omvardering av formansbestimda 2 25 7 31 46 70
pensionsplaner

3 122 31 152 231 352
Ovrigt totalresultat -7 151 -29 411 224 664
Summa totalresultat 307 448 490 901 1239 1 662
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 307 448 490 901 1239 | 650
Innehav utan bestimmande inflytande - - 0 - 0 -
Summa totalresultat 307 448 490 901 1239 1 650

| Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till 5 miljoner kronor. Ny avsattning uppgar till |5 miljoner kronor.

2 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till -10 miljoner kronor. Ny avsittning uppgar till 0 miljoner kronor.

3 Aterforing som bokats mot resultatrikningen uppgir till 5 miljoner kronor. Ny avsittning uppgar till 9 miljoner kronor.
4 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till -1 miljon kronor. Ny avsittning uppgar till -3 miljoner kronor.
5 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till 2 miljoner kronor. Ny avsattning uppgar till 0 miljoner kronor.

6 Aterféring som bokats mot resultatrikningen uppgar till -1 miljon kronor. Ny avsattning uppgar till -2 miljoner kronor.



Koncernens balansrakning i sammandrag

30 jun 31 dec
MSEK 2017 2018 2017
TILLGANGAR
Goodwill 2338 2 498 2 361
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 118 135 149
Materiella anlaggningstillgangar I 351 | 442 | 367
Langfristiga fordringar, rantebirande (R) 3 4 5
Langfristiga fordringar 29 35 34
Uppskjutna skattefordringar 165 84 118
Summa anldggningstillgangar 4004 4198 4034
Varulager 945 964 908
Kundfordringar 1617 1 702 | 282
Kortfristiga fordringar, rintebarande (R) 18 31 18
Ovriga fordringar 418 519 465
Summa kortfristiga fordringar 2053 2252 1765
Likvida medel (R) 138 52 473
Tillgangar som innehas for forsaljning 5 = -
Summa omsittningstillgangar 3 141 3 268 3 146
Summa tillgangar 7145 7 466 7180
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 58 58 58
Ovrigt tillskjutet kapital | 484 | 488 | 486
Reserver =317 -5 -264
Balanserad vinst 2178 2332 2874
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 3403 3873 4154
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Summa eget kapital 3 403 3 873 4154
Avsittning for pensioner (R) 819 383 567
Ovriga avsittningar 98 34 40
Uppskjutna skatteskulder 85 87 89
Ovriga langfristiga skulder, rintebirande (R) 7 442 5
Summa langfristiga skulder 1 009 946 701
Kortfristiga skulder, rantebarande (R) 44 87 I
Kortfristiga skulder 2 688 2 560 2 324
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsiljning I = -
Summa kortfristiga skulder 2733 2 647 2325
Summa eget kapital och skulder 7145 7 466 7180
BALANSRAKNINGSRELATERADE NYCKELTAL
Soliditet, % 48 52 58
Skuldsattningsgrad, % 21 21 2
Nettolaneskuld, utgaende balans, MSEK 711 825 77
Operativt kapital, utgaende balans, MSEK 4114 4 698 4231
Sysselsatt kapital, utgdende balans, MSEK 4273 4785 4727
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Forandring av eget kapital, koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Valutakurs-

differenser
Ovrigt  vid omrikning  Kassaflodes- Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet av utlands- sakringar  Balanserad bestammande eget
MSEK kapital kapital  verksamheter efter skatt vinst  Summa inflytande kapital
gacnde balans per | janari 58 | 481 253 4 2133 3415 4 3419
Periodens resultat - - - - 519 519 0 519
Periodens ovrigt totalresultat - - -76 16 31 -29 0 -29
Periodens summa _ _ 76 16 550 490 0 490

totalresultat

Utdelning - - - - -505 -505 - -505

Forandring av innehav utan

bestimmande inflytande B - - - B ~ - -
Per.|od|ser|ng av _ 3 _ _ _ 3 _ 3
aktiesparprogram
Utgaende balans per

o 58 1 484 -329 12 2178 3403 - 3 403
30 juni 2017
'Z”ng;”de balans per | januari 58 | 486 271 7 2874 4154 - 4154
Ny redovisningsprincip,
. A - - - - -4 -4 - -4
finansiella instrument !
Omra!<nad |pgaende balans 58 | 486 271 7 2 870 4150 _ 4150
per | januari 2018
Periodens resultat - - - - 490 490 - 490
Periodens ovrigt totalresultat - - 267 -8 152 411 - 411
Periodens summa _ _ 267 8 642 901 _ 901

totalresultat

Utdelning - - - - -1180 -1 180 - -1 180

Periodisering av
aktiesparprogram

Utgaende balans per

30 juni 2018 58 1 488 -4 -1 2332 3873 - 3873

| Se IFRS 9 Finansiella instrument pa sidorna 15-16.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat 413 387 686 642 | 286 | 242
Rorelseresultat for avvecklad verksamhet -1 - -2 - 20 22
Avskrivningar/Nedskrivningar 71 76 142 150 * 287 295
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0 -10 -24 -3 -30 -9
Betald skatt -52 -46 -101 -123 -248 -270
Forandring rorelsekapital -183 -158 -300 -285 -328 -313
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 248 249 401 381 987 967
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgingar -61 -68 -7 -142 -319 -344
Ovriga poster i investeringsverksamheten 6 3 10 9 38 37
Erhallen ranta 0 | I | 3 3
Forindring av riantebirande tillgangar -16 | -17 -1 -19 -13
Avyttring av verksamheter -6 - -85 - -93 -8
Kassaflode fran investeringsverksamheten =77 -63 -208 -143 -390 -325
?nuvr;wzzr::gs:jsziz rff:'éztlépande verksamhet och 171 186 193 238 597 642
Finansieringsverksamheten
Betald rinta -2 -4 -7 -7 -10 -10
Forandring av rantebarande skulder -781 542 807" 533° -872° 468
Utdelning -505 -1 180 -505 -1 180 -505 -1 180
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 288 -642 -1319 -654 -1 387 -722
;egézfens kassaflode exklusive kursdifferenser i likvida N7 456 1126 416 790 -80
Likvida medel vid periodens borjan 1243 536 | 266 473 1 266 138
Periodens kassaflode -1 117 -456 -1 126 -416 -790 -80
Kursdifferens likvida medel 12 -28 -2 -5 -3 -6
Likvida medel vid periodens slut 138 52 138 52 473 52

| Inga nedskrivningar har skett under perioden.

2 Inga nedskrivningar har skett under perioden.

3 Nedskrivningar uppgar till 2 miljoner kronor och avser koksutstillningar.

4 Aterbetalning av lan omfattande 800 miljoner kronor.
5 Upptagande av lan omfattande 430 miljoner kronor.

6 Aterbetalning av lin omfattande 800 miljoner kronor.
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Analys av nettolaneskuld

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Ingaende balans 396 -19 493 77 493 711
Avyttring av verksamheter 6 - 23 - 30 7
Omrikningsdifferenser -9 -15 | -16 -3 -20
Operativt kassaflode -193 -184 -294 -248 -706 -660
Betald rinta, netto 2 3 6 6 7 7
iT:iirnd;:;ge:v formansbestimda 4 _147 38 .183 277 42
Ovrig forandring pensionsskuld 8 7 15 9 28 22
Utdelning 505 | 180 505 1 180 505 1180
Utgaende balans 711 825 711 825 77 825
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Not | — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IFRS med tillimpning av IAS 34 Delarsrapportering. For moderbolaget
tillampas redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen kapitel 9, Delarsrapport. Nobia har anvint samma
redovisningsprinciper i foreliggande delarsrapport som i arsredovisningen for 2017 med undantag for redovisning av
Intdkter fran avtal med kunder, (IFRS |5) samt redovisning av Finansiella instrument, (IFRS 9). Beskrivning av de nya
redovisningsprinciperna aterfinns i arsredovisningen for 2017.

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder

IFRS I5 &r en heltickande standard for att bestimma storleken pa intikter som ska redovisas och nar dessa intakter ska
redovisas. Den ersitter IAS |8 Intakter, IAS | | Entreprenadavtal och IFRIC |3 Kundlojalitetsprogram.

Overgang

Nobia tillimpar IFRS |5 fran och med | januari 2018 och tillimpade inférandet retroaktivt. Under 2017 genomférdes en
koncerndvergripande genomgang av Nobias intiktsfloden for att bedoma effekten av IFRS |5. Nedan beskrivs de
huvudsakliga slutsatserna fran denna genomgang.

Forsidljning av varor

Enligt IFRS 15 redovisas intdkten vid den tidpunkt da kunden far kontroll éver varorna. For viss projektférsiljning som
inkluderar installation av kok kommer intiktsredovisningen att paverkas av den nya standarden. | ett fatal av Nobias
enheter redovisades tidigare intdkten for varorna nar installationen var slutférd. Fran och med 2018 ska enligt IFRS 15
intakten for koksprodukterna redovisas vid leverans och nar kunden har kontroll over varorna samt intakten for
installationen ska redovisas separat och tas I6pande. Detta leder sammantaget saledes till att intikterna hanforliga till
varor vid denna typ av projektforsaljning redovisas tidigare an forut. Dock ar tiden mellan leverans och installation
mycket kort, da leveranserna ar kundorderstyrda. | tilligg ar denna typ av projektforsiljning forekommande endast
undantagsvis pa de marknader som Nobia verkar pa och darfor ar effekterna av 6vergangen obetydliga.

Nobia tillimpar inférandet av IFRS |5 retroaktivt, sa kallad full retroaktiv metod. Den sammanlagda effekten pa
intdkterna i koncernen 2017 av évergangen beriknades till cirka -5 miljoner kronor och pa utgaende eget kapital om
cirka -2 miljoner kronor, vilka bedémdes som ej visentliga i forhallande till koncernens totala intdkter om 12 744
miljoner kronor under 2017. Intdkterna for rikenskapsar 2017 har inte omraknas for jamforelse med 2018 da den
rattvisande bilden och saledes vara intressenters beddmning av Nobias historiska eller framtida finansiella prestation inte
beddms ha paverkats. For mer information se arsredovisningen 2017 sida 61.

Nobia redovisar intakterna for koksprodukter och 6vriga produkter vid en viss tidpunkt medan installationstjanster
redovisas over tid i takt med att installationen utfors. Installationtjanster utgor cirka 5-6 procent av Nobias totala
omsattning. For mer information se sida 20.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 ersitter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering och innehaller regler for redovisning,
klassificering och vardering, nedskrivningar, bortbokning och allmanna regler for sakringsredovisning.

Overgang

Nobia tillimpar IFRS 9 fran och med | januari 2018 och har under 2017 genomfdrt en koncerndvergripande genomgang
av Nobias finansiella instrument och hanforliga affirsmodeller for att bedoma effekten av IFRS 9. Nobias bedomning ar
att IFRS 9 enbart innebir en dkning avseende foérvintade kreditforluster pa kundfordringar. Fran och med 2018 baserar
Nobia eventuellt nedskrivningsbehov utifran en modell for forvantade kreditforluster och baserar inte langre
nedskrivningarna pa intriffade forlusthiandelser. For 2017 beriknades effekten uppga till cirka 5 miljoner kronor. Vid
berakningen av de forvantade kundforlusterna har Nobia beaktat historiska kundforluster, analys av respektive
kundsegment samt beaktat makroekonomiska effekter pa kundernas férutsittningar sasom till exempel Storbritanniens
uttrdde ur den Europeiska Unionens paverkan pa den lokala marknaden.

Nobia valde som dvergangsmetod att utnyttja undantaget att inte rakna om jaimférande information for tidigare perioder
vad giller andringar i klassificering och vardering (inklusive nedskrivningar). Skillnader i redovisat varde hanforligt till
finansiella tillgangar och skulder vid inférandet av IFRS 9 redovisas i balanserat resultat och reserver per den | januari
2018 och uppgar till -4 miljoner kronor netto efter skatt. Se tabell pa nasta sida.
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31 Dec 2017 (MSEK) Fore justering Justering Efter justering
Kundfordringar | 282 -5 | 277
Uppskjutna skattefordringar 118 I 119
Balanserad vinst 2 874 -4 2870

For ovriga upplysningar avseende finansiella instrument hanvisas till not 3 och Arsredovisningen 2017.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leases ersitter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sisom IAS |7 Leasingavtal och IFRIC
4 Faststillande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Koncernen planerar att tillimpa standarden fran den |
januari 2019.

Koncernen har paborjat bedémningen av de potentiella effekterna av standarden, men har dnnu inte gjort den mer
ingdende analysen. Den slutliga effekten av inférandet av IFRS 16 pa de finansiella rapporterna kommer att bero pa
framtida ekonomiska forhallanden, inklusive sammansittningen av koncernens leasingportfolj vid den tidpunkten,
koncernens senaste bedomning gallande huruvida de vill anvinda eventuella optioner for att forlanga leasingavtal och i
vilken utstriackning koncernen viljer att anvinda littnadsregler och undantag fran att redovisa i balansrikningen/
rapporten over finansiell stallning.

Den hittills identifierade mest vasentliga effekten ar att koncernen kommer att behova redovisa nya tillgangar och
skulder for sina operationella leasingavtal gillande butiker, fabriksanldggningar och lagerlokaler. En indikation pa
omfattningen under aktuella férhallanden kan erhallas via de upplysningar om operationella leasar som anges i not | |
i arsredovisningen 2017.

Not 2 — Hanvisningar

Segmentupplysningar, sidor 3 och 4.

Lane- och egetkapitaltransaktioner, sidor 6 och 7.
Forvarv och avyttring av verksamhet, sida 6.
Jamforelsestorande poster, sida 6.
Nettoomsattning per produktgrupp, sida 20.

Not 3 — Finansiella instrument — verkligt varde

Nobias finansiella tillgingar avser i allt visentligt icke rantebirande och rintebarande fordringar dar kassafléden endast
representerar betalning for grundinvesteringen och i forekommande fall dven tidsvardet och ranta. Dessa avses att hallas
till forfall och redovisas till upplupet anskaffningsvarde som ar en rimlig approximation av verkligt varde. Finansiella
skulder redovisas till storsta del till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som virderas till verkligt virde i balansrikningen ar valutaterminer som utgors av tillgangar till ett
varde av 32 miljoner kronor (3| dec 2017: 50) respektive av skulder till ett varde av 21 miljoner kronor (31 dec 2017:
43). Virderingen av dessa tillhor niva 2 i verkligtvardehierarkin, det vill siga utifran indirekt observerbar marknadsdata.
Nobias finansiella instrument redovisade till verkligt virde ingar i balansrikningen pa raderna 6vriga fordringar och
kortfristiga skulder.

Not 4 — Narstaendetransaktioner

| moderbolaget sker ingen forsaljning och tillverkning av kok. Moderbolaget har fakturerat 127 miljoner kronor (109)
avseende koncerngemensamma tjanster till dotterbolagen under det forsta halvaret 2018. Moderbolagets finansiella
intdkter bestar framst av valutakursvinster. Moderbolagets redovisade utdelningar fran andelar i koncernféretag uppgick
till 0 miljoner kronor (-4).



Moderbolaget

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Nettoomsattning 57 65 115 128 224 237
Administrationskostnader -82 -70 -151 -143 -267 -259
Ovriga rorelsintikter 2 2 2 3 5 6
Ovriga rorelsekostnader -1 0 -5 -1 -9 -5
Rorelseresultat -24 -3 -39 -13 -47 -21
Resultat fran andelar i koncernféretag -3 0 -4 - 969 973
Ovriga finansiella intikter och kostnader -9 23 -15 112 -2 125
Resultat efter finansiella poster -36 20 -58 99 920 1077
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 -31 -31
Arets resultat -36 20 -58 99 889 1 046
Moderbolagets balansrikning
30 jun 31 dec
MSEK 2017 2018 2017
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag 1 378 | 381 1 379
Uppskjutna skattefordringar 5 5 5
Summa anlidggningstillgangar 1383 1 386 1384
Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 5 |
Fordringar hos koncernforetag 2332 2213 2 839
Ovriga fordringar 45 76 44
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 49 49 52
Likvida medel 56 12 334
Summa omsittningstillgangar 2 489 2 355 3 270
Summa tillgangar 3 872 3741 4 654
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 58 58 58
Reservfond | 671 |1 671 1 671
1729 1729 1729
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 52 52
Aterkop av aktier -391 -379 -385
Balanserad vinst | 267 967 1 262
Arets resultat -58 99 889
870 739 1818
Summa eget kapital 2599 2 468 3 547
Langfristiga skulder
Avsittningar till pensioner 16 18 17
Uppskjutna skatteskulder 5 5 5
Summa langfristiga skulder 21 23 22
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 43 60 0
Leverantorsskulder 29 18 23
Skulder till koncernforetag 1 102 I 113 956
Aktuell skatteskuld 15 18 44
Ovriga skulder 40 27 42
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 14 20
Summa kortfristiga skulder 1 252 1 250 1 085
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 3 872 3 741 4 654
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Jamforelsedata per region

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Nettoomsittning, MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Norden | 756 | 851 3428 3533 6516 3523
Storbritannien | 520 | 498 3047 2 865 5710 3025
Centraleuropa 133 155 249 279 521 271
Koncerngemensamt och elimineringar -1 -1 -1 -1 -3 -1
Koncernen 3 408 3503 6723 6 676 12 744 6818

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Bruttovinst, MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Norden 721 731 1392 | 400 2638 | 402
Storbritannien 588 599 | 158 1 142 2172 I 169
Centraleuropa 42 50 78 85 152 86
Koncerngemensamt och elimineringar 10 13 24 26 52 27
Koncernen 1361 1393 2 652 2 653 5014 2684

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Bruttomarginal, % 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Norden 41,1 39,5 40,6 39,6 40,5 39,8
Storbritannien 38,7 40,0 38,0 39,9 38,0 38,6
Centraleuropa 31,6 32,3 31,3 30,5 29,2 31,7
Koncernen 39,9 39,8 39,4 39,7 39,3 39,4

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Rérelseresultat, MSEK 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Norden 297 278 509 491 963 490
Storbritannien 154 134 250 213 454 230
Centraleuropa 5 9 9 Il 12 13
Koncerngemensamt och elimineringar -43 -34 -82 -73 -143 -73
Koncernen 413 387 686 642 1 286 660

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Riirelsemarginal, % 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Norden 16,9 15,0 14,8 13,9 14,8 13,9
Storbritannien 10,1 89 82 74 8,0 7,6
Centraleuropa 3,8 5,8 3,6 3,9 2,3 48
Koncernen 12,1 11,0 10,2 9,6 10,1 9,7
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Kvartalsdata per region

2017 2018
Nettoomsiittning, MSEK | Il 11 [\ | Il
Norden 1 672 | 756 1 398 1 690 | 682 1 851
Storbritannien 1 527 | 520 1377 1 286 | 367 1 498
Centraleuropa 116 133 131 141 124 155
Koncerngemensamt och elimineringar 0 -1 -1 -1 0 -1
Koncernen 3315 3 408 2 905 3116 3173 3503
2017 2018
Bruttovinst, MSEK | Il 11 [\ | Il
Norden 671 721 565 681 669 731
Storbritannien 570 588 518 496 543 599
Centraleuropa 36 42 41 33 35 50
Koncerngemensamt och elimineringar 14 10 17 I 13 13
Koncernen 1291 1361 1 141 1 221 1 260 1393
2017 2018
Bruttomarginal, % | 1l LI} [\ | ]
Norden 40,1 41,1 40,4 40,3 39,8 39,5
Storbritannien 37,3 38,7 37,6 38,6 39,7 40,0
Centraleuropa 31,0 31,6 31,3 23,4 28,2 32,3
Koncernen 38,9 39,9 39,3 39,2 39,7 39,8
2017 2018
Rorelseresultat, MSEK | Il 11 [\ | Il
Norden 212 297 208 246 213 278
Storbritannien 96 154 137 67 79 134
Centraleuropa 4 5 7 -4 2 9
Koncerngemensamt och elimineringar -39 -43 -34 =27 -39 -34
Koncernen 273 413 318 282 255 387
2017 2018
Rérelsemarginal, % | 1l 11] \% | 1l
Norden 12,7 16,9 14,9 14,6 12,7 15,0
Storbritannien 6,3 10,1 9,9 52 5,8 89
Centraleuropa 3,4 3,8 53 -2,8 1,6 58

Koncernen 8,2 12,1 10,9 91 8,0 11,0
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Jamforelsedata per produktgrupp

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Nettoomsittning Norden per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Koksmobler 65 66 65 66 65 66
Installationstjanster 6 6 6 6 6 6
Ovriga produkter 29 28 29 28 29 28
Total 100 100 100 100 100 100

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Nettoomsittning Storbritannien per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Koksmobler 6l 62 6l 63 60 6l
Installationstjanster 6 7 6 6 7 7
Ovriga produkter 33 31 33 31 33 32
Total 100 100 100 100 100 100

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Nettoomsittning Centraleuropa per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Koksmobler 91 94 90 93 91 93
Installationstjanster 0 0 0 0 0 0
Ovriga produkter 9 6 10 7 9 7
Total 100 100 100 100 100 100

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Nettoomsittning Koncernen per produktgrupp, % 2017 2018 2017 2018 2017 2017/18
Koksmobler 64 65 64 66 64 65
Installationstjanster 6 6 6 5 6 6
Ovriga produkter 30 29 30 29 30 29

Total 100 100 100 100 100 100
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Nobia presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Nobia anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da de
mojliggor utvardering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma
sdtt ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses
som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. For definitioner av de nyckeltal som Nobia anvidnder se sidorna
23-24.

apr-jun jan-jun
Omsittningsanalys Region Norden % MSEK % MSEK
2017 1 756 3428
Organisk tillvaxt | 21 0 3
Valutapaverkan 4 74 3 102
2018 5 1 851 3 3533
apr-jun jan-jun
Omsittningsanalys Region UK % MSEK % MSEK
2017 | 520 3047
Organisk tillvaxt -6 -89 -9 -276
Valutapaverkan 5 67 3 94
2018 -1 | 498 -6 2 865
apr-jun jan-jun

Omsittningsanalys Region Centraleuropa % MSEK % MSEK
2017 132 248
Organisk tillvaxt 10 13 6 14
Valutapaverkan 7 9 6 16
2018 17 154 12 278

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar,
MSEK 2017 2018 2017 2018 2017  2017/18
Rorelseresultat 413 387 686 642 1 286 1 242
Av- och nedskrivningar 71 76 142 150 287 295
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 484 463 828 792 1573 1 537
Nettoomsittning 3 408 3 503 6723 6 676 12 744 12 697

% av nettoomsdttning 14,2% 13,2% 12,3% 11,9% 12,3% 12,1%

apr-jun jan-jun jan-dec jul-jun
Resultat efter skatt exklusive jamforelsestérande
poster 2017 2018 2017 2018 2017  2017/18
Resultat efter skatt 314 297 519 490 1015 986
Jamforelsestorande poster netto efter skatt - - - - - -
Resultat efter skatt exklusive jaimforelsestérande 314 297 519 490 | 0I5 986

poster
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Avstamning av alternativa nyckeltal forts.

30 jun 31 dec
Nettolaneskuld MSEK 2017 2018 2017
Avsittning for pensioner (R) 819 383 567
Ovriga langfristiga skulder, rintebirande (R) 7 442 5
Kortfristiga skulder, rantebarande (R) 44 87 |
Réntebidrande skulder 870 912 573
Langfristiga fordringar, rantebirande (R) -3 -4 -5
Kortfristiga fordringar, rintebarande (R) -18 -31 -18
Likvida medel (R) -138 -52 -473
Rintebirande tillgangar -159 -87 -496
Nettolaneskuld 711 825 77
30 jun 31 dec
Operativt kapital MSEK 2017 2018 2017
Totala tillgangar 7145 7 466 7180
Ovriga avsittningar 98 -34 -40
Uppskjutna skatteskulder -85 -87 -89
Kortfristiga skulder, ej rantebarande -2 688 -2 560 -2 324
S.l.<ulde‘rj hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning, ej 0 _ _
rantebarande
Ej rantebdrande skulder -2 872 -2 681 -2453
Sysselsatt kapital 4273 4785 4727
Réntebirande tillgangar -159 -87 -496
Operativt kapital 4114 4698 4231
jan-dec jul-jun
Genomsnittligt operativt kapital MSEK 2017 2017/18
IB Operativt kapital 3912 4114
IB Operativa nettotillgingar avvecklad verksamhet 22 4
UB Operativt kapital 4231 4698
Genomsnittligt operativt kapital fore justering av forvarv och
avyttringar 4083 4 408
Justering for forvarv och avyttringar som inte intraffat i periodens mitt _ —
Genomsnittligt operativt kapital 4083 4 408
jan-dec jul-jun
Genomsnittligt eget kapital MSEK 2017 2017/18
IB Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3415 3403
UB Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4154 3873
Genomsnittligt eget kapital fore justering av kapitalhdjningar-
sankningar 3785 3638
jutstering for att kapitalhojningar och -sankningar som inte intraffat i periodens 127 295
mitt
Genomsnittligt eget kapital 3 658 3933
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Definitioner

Nyckeltal

Berdkningar

Anvindning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare baserat pa IB och
UB for perioden. Berakningen av
genomsnittligt eget kapital har justerats for
kapitalhojningar och -sankningar.

Avkastning pa eget kapital visar den
redovisningsmassiga totalavkastningen pa dgarnas
kapital och aterspeglar effekter savil av rorelsens
l6nsamhet som av finansiell havstang. Mattet
anvands framst for att analysera dgarlonsamhet
over tid.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt
operativt kapital baserat pa IB och UB for
perioden exklusive nettotillgangar
hanforliga till avvecklad verksamhet.
Berakningen av genomsnittligt operativt
kapital har justerats for forvarv och
avyttringar.

Avkastning pa operativt kapital visar hur vil
verksamheten anvander det nettokapital som
binds i rérelsen. Det aterspeglar bade hur
kostnads- och kapitaleffektivt omsattningen
genereras, dvs den samlade effekten av
rérelsemarginalen och omsittningshastigheten pa
det operativa kapitalet. Mattet anvands vid
lonsamhetsjimforelse mellan verksamheter inom
koncernen samt for att se koncernens [dnsamhet
over tid.

Bruttomarginal

Bruttovinst i procent av omsattning.

Mattet aterspeglar effektiviteten i den del av
rorelseverksamheten som i huvudsak ar kopplad
till produktion och logistik. Det anvands for att
folja upp kostnadseffektiviteten i den delen av
verksamheten.

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar.

Forenklat visar mattet det resultatgenererade
kassaflodet i verksamheten. Det ger en bild av
rorelsens formaga att i absoluta termer generera
resurser for investering och betalning till
finansidarer och anvands for jamforelse over tid.

Jamforelsestorande poster

Med jamforelsestorande poster avses
poster som stor jamforelsen satillvida att
de inte aterkommer med samma
regelbundenhet som andra poster.

En sarredovisning av jamforelsestorande poster
tydliggor utvecklingen i den underliggande
verksamheten.

Nettolaneskuld

Réntebarande skulder minus rantebarande
tillgingar. Rintebirande skulder omfattar
pensionsskulder.

Nettoskulden anvands for att folja
skuldutvecklingen och se storleken pa
aterfinansieringsbehovet. Mattet utgdr en
komponent i skuldsattningsgraden.

Operativt kapital

Sysselsatt kapital exklusive rantebarande
tillgangar.

Det operativa kapitalet visar hur mycket kapital
som verksamheten kraver for att bedriva dess
karnverksamhet. Det anvands i huvudsak for
berikning av avkastning pa operativt kapital.

Operativt kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
inklusive kassaflode fran
investeringsverksamheten exklusive
kassaflode fran forvarv/forsiljningar av
verksamheter, erhillen ranta samt
okning/minskning av rantebarande
tillgangar.

Mattet utgor det kassaflode som den under-
liggande verksamheten genererar. Mattet anviands
for att visa hur stora medel som star till
koncernens forfogande att betalas till lane- och
egetkapitalfinansiarer eller nyttjas till
forvarvstillvaxt.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning exklusive
forvarv och avyttringar samt forandringar i
vaxelkurser.

Organisk tillvaxt mojliggdr en jamforelse av
omsiattning over tid genom att samma
verksamheter jamfors och valutaeffekter
exkluderas.

Region

Region motsvarar rorelsesegment enligt
IFRS 8.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med
ett viagt genomsnittligt utestaende antal
aktier under perioden.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av
nettoomsattningen.

Mattet aterspeglar verksamhetens operativa
lonsamhet. Det dr anvandbart for att folja upp
lonsamheten och effektiviteten i verksamheten
fore beaktande av kapitalbindningen. Nyckeltalet
anvinds savil internt i styrning och uppfdljning av
verksamheten som for benchmarking med andra
foretag i branschen.
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Definitioner forts.

Nyckeltal Berdkningar Anvindning
Skuldsattningsgrad Nettolaneskuld i procent av eget kapital, Ar ett matt pa relationen mellan koncernens tva
inklusive innehav utan bestimmande finansieringsformer. Mattet visar hur stor andel
inflytande. det frimmande kapitalet utgor i relation till
dgarnas investerade kapital och saldedes ett matt
pa finansiell styrka men ocksa belaningens
hivstangseffekt. En hogre skuldsittningsgrad
innebar en hogre finansiell risk och en hogre
finansiell havstang.
Soliditet Eget kapital, inklusive innehav utan Nyckeltalet speglar foretagets finansiella stillning

bestimmande inflytande, i procent av
balansomslutningen.

och siledes dess langsiktiga betalningsformaga.
God soliditet / stark finansiell stallning ger en
beredskap att kunna hantera perioder med svag
konjunktur och finansiell beredskap for tillvaxt.
Samtidigt ger det en mindre fordel i form av
finansiell havstang.

Sysselsatt kapital Balansomslutningen minus ej rantebarande
avsattningar och skulder.

Kapitalet som aktiedgare och langivare stillt till
foretagets forfogande. Det visar nettokapitalet
som ar investerat i den operativa verksamheten,
som det operativa kapitalet, med tillagg for
finansiella tillgangar.

Valutakurseffekter Med omrakningsdifferens menas
valutakurseffekter som uppstar nar
utlindsk resultat- och balansrakning raknas
om till svenska kronor.

Med transaktionseffekter menas de
valutakurseffekter som uppstar nar inkop
eller forsljning gors i annan valuta an det
producerande landets valuta (funktionell
valuta).
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Information till aktieagare

For ytterligare information

Kontakta nagon av féljande personer pa telefon +46 (0)8 440 16 00 eller
+46 (0)705 95 51 00:

e Morten Falkenberg, VD och koncernchef
o Kiristoffer Ljungfelt, CFO

e Lena Schattauer, Chef Kommunikation och IR

Presentation

Fredag den 20 juli klockan 14.00 presenteras delarsrapporten via
en telefonkonferens som kan féljas pa Nobias webbplats. For att delta i
telefonkonferensen, ring nagot av fdljande nummer:

e Sverige: +46 (0)8 505 564 74
e Storbritannien: +44 (0)203 364 5374
e USA: +1 8557532230

Finansiell kalender

26 oktober 2018 Delarsrapport januari-september 2018
6 februari 2019 Delarsrapport januari-december 2018
2 maj 2019 Delarsrapport januari-mars 2019

2 maj 2019 Arsstimma 2019

Denna delarsrapport ar sadan information som Nobia ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 20 juli 2018 ki 13.00 CET.

Box 70376 + 107 24 Stockholm, Sverige ¢ Besoksadress: Klarabergsviadukten 70 A5 « Tel 08—440 16 00 » www.nobia.se.
Organisationsnummer: 5565282752 « Styrelsens site i Stockholm, Sverige



